











RESULTATRAPPORT Maj-Juli 2011 Maj-Juli 2010 Maj 2010
- April 2011
3 man 3 man 12 mén
Nettoomsattning 8097 812 3279 887 21793 253
Aktiverat arbete fir egen rakning 208 394 54211 765 542
(Ovriga rorelseintakter -139 130 153 050 1347218
8 167 076 3 487 148 23906 013
Rirelsens kostnader
Handelsvaror -4 980 985 -1 808 050 -13 503 372
Ovriga externa kostnader -2 198 585 -1404 119 -9 459 994
Personalkostnader -1 616 343 -1536 838 -5 990 843
Avskrivningar och nedskrivningar av materi-
ella och immateriella anlaggningstillgangar -286 866 -216 424 -969 508
(Ovriga rirelsekostnader -123 189 -1 193 094
9082779 -5 088 620 -31116 811
Rirelseresultat -915 703 -1 601 472 -71210 798
Resultat fran finanslella poster
Medskrivning aktier i dotterbolag - 60 666
Ranteintakter och liknande resultatposter 46 310 - 280 522
Rantekostnader och liknande resultatposter -329 738 -41 229 -525 372
Resultat efter finansiella poster -1199 131 -1642 701 -7 516 314
Periodens resultat -1199 131 -1642 701 -7 516 314
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BALANSRAPPORT 2011-07-31 2010-07-31 2011-04-30

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2 044 465 1118652 1590938

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 1871520 2 109 537 1966 089

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncemforetag 39 333 100 000 39334

Andra langfristiga fordringar 473 530 73 530 73530

512 863 173 530 112 864

Summa anlaggningstillgangar 4428 848 3401719 3669891

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 7900 585 3 682 388 6216637

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8201020 3530963 59064 412

Ovriga fordringar 386 050 295 239 535 092

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 273 526 2044231 311608
8 860 596 5870433 6811112

Kassa och bank 776 842 673 481 154 848

Summa omséttningstiligingar 17 538 023 10 226 302 13 182 597

Summa tiligingar 21 966 871 13 628 021 16 852 488



2011-07-31 2010-07-31 2011-04-30
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 516 610 1162 720 1377627
Ej registrerat aktiekapital 10 028
516 610 1162 720 1 387 655
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 5180 822 44 107 017
Balanserat resultat 242 539 -37219209
Perlodens resultat -1199131 -1642 701 -71516314
-956 592 3538121 -628 506
Summa eget kapital -439 982 4700 841 759 149
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 407 500 775000 530 000
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 1990171 2045 128 2237165
Skulder till kreditinstitut 490 000 490 000 490 000
Forskott frdn kunder 16 941 3340
Leverantorsskulder 11 426 241 2 419 925 7389912
Skulder till koncernfiretag 39733 52 957 40983
Ovriga skulder 6615903 1866 243 4160 376
Upplupna kostnader och féruthetalda intdkter 1420 364 1274 587 1244903
21999 353 8 152 180 15 563 339
Summa eget kapital och skulder 21 966 871 13 628 021 16 852 488



KASSAFLODESANALYS Maj-Juli 2011 Maj-Juli 2010 Maj 2010
- April 2011
3 man 3 man 12 mén
Resultat fore skatt -1199 131 -1642 701 -7 516314
Justeringar for poster som Inte ingar | kassaflodet 286 866 211629 1030173
Kassafldde fran den lGpande verksamheten fore forandringar -912 265 -1431 072 -6 486 141
i rorelsekapital
Farandringar | rorelsekapitalet 2949576 -4 466 854 5711788
Kassafldde fran den IGpande verksamheten 2037311 -5 897 926 -774 353
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1 045823 -145 324 -1227 247
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -369 494 6518 H85 1958 302
PERIODENS KASSAFLODE 621 994 475 335 -43 298
Likvida medel periodens borjan 154 848 198 146 198 146
Likvida medel periodens slut 776 842 673 481 154 848
FINANSIELLA NYCKELTAL Maj-Juli 2011 Maj-Juli 2010 Maj 2010
- April 2011
3 mén 3 mén 12 mén
Farséljningstillvaxt, % 134% 57% 297%
Bruttomarginal, % 39% 48% 44%
Rorelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa totalt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 2% 34% 5%
Nettoskuldsattningsgrad, % -1922% 75% 922%
DATA PER AKTIE
Antal aktler vid periodens slut 3 469 139 2 906 800 3 469 139
Resultat per aktie, kr Neg. Neg. Neg.
Eget kapltal per aktie, kr 0,13 1,62 0,22
Utdelning per aktie, kr 0 0 0
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Manad Handelse Forandring Okning av Totalt antal  Kvotv. (kr) Totalt aktiekapital

avantal  aktiekapital aktier (kr)

aktier (kr)

2006  januari Bolagshildning 0 1 000,00 100,00 100 000,00
2006 September  Nyemisslon 75 7500,00 1 075,00 100,00 107 500,00
2007  September Nyemission 520 52 000,00 1 595,00 100,00 159 500,00
2008  juni Nyemission 264 26 400,00 1 859,00 100,00 185 900,00
2008 November  Nyemission 86 78 600,00 2 645,00 100,00 264 500,00
2009 augusti Fondemission 262 26 200,00 2907,00 100,00 290 700,00
2009  September Nyemission 360 36 000,00 3267,00 100,00 326 700,00
2010  januari Split 400:1 1303533 1 306 800,00 0,25 326 700,00
2010 mars Fondemission 196 020,00 1306 800,00 0,40 522 720,00
2010 April Nyemission 1600000 640 000,00 2 906 800,00 0,40 1162 720,00
2011 Januari* Nyemission 283334 113 333,60 3190 134,00 0,40 1276 053,60
2011 Januari* Konvertibel inldsen 112338 4493500 3302 472,00 0,40 1320 988,60
2011 Februari Konvertibel inldsen 66503 26 601,20 3368975,00 0,40 1347 589,80
2011 Februari Konvertibel inldsen 75092 30036,80 3444067,00 0,40 1377 626,60
2011 April Konvertibel inldsen 25072 10028,80 3469 139,00 0,40 1 387 655,40
2011 Maj Sankning aktiekapital -871 045,55 3469 139,00 0,14892 516 609,85
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INSYNSPERSONERS AKTIEINNEHAV PER 31 JULI 2011

Namn Befattning Aktier Teckningsoptioner

Rune Torbjérnsen CEQ 192 000 (192 000} 90 000 (90 000)
Tim Mabley VP Global sales 56 000 (56 000} 40000 (40 000)
Peter Cedmer Product manager 32 000 (32 000) 40000 (40 000)
Daniel Andersson Project manager 16 000 (16 000) 30000 (30 000)
Stefan Astrand Nordic sales manager 16 000 (16 000) 20000 (20 000)
Hannah Lundberg Accounts dept. 10 000

Lisa Forsberg CFO 5000 60 000 (60 000)
Jakob Johansson* Styrelseledamot 851 445

Patrik Mellin Styrelseledamot 39205 (39 205) 20000 (20 000)
Peter Lumhaldt Styrelseordfaorande 44000

Fredrik Vojbacke* Styrelseledamot 14 344

* Representerar Transferator AB

AKTIEAGARE

Uppgifterna i nedanstiende tabell baseras pa den offentliga aktieboken per juni 2011 vilken férs av Euroclear Sweden AB.

Aktiedgare Antal AK -% andel av roster och kapital
Transferator AB (publ) 851 446 24,54 %
Six Sis AG 726932 20,95%
Svenska Handelshanken 222 000 6,40%
Rune Torbjormsen 192 000 5,53%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 188 180 5,42%
Creandum Il General Partner Limited 151031 4,35%
Creandum Il KB 105 312 3,04%
EFG Private Bank S.A. 62 499 1,80%
Imotas Ltd. 60 000 1,73%
Zabaglione AS 58 000 1,67%
Ovriga aktiedgare 851739 24 55%

Total 3469139 100,00%



For ytterligare information, kontakta:

JAYS

RUNE TORBJORNSEN
CEQ

T.+46 8 12 20 19 00
M: +46 733 730 770
RUNE.TORBJORNSEN@JAYS.SE

ASOGATAN 121
116 24 STOCKHOLM
SWEDEN

WWW.JAYS.SE

ORG.NR: 556697-4365
VAT NO: SE556697436501
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE 2011/2012 | JAYS AB

§1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den in-
nebord som angivits nedan.

"aktie”
"bankdag”

en aktie i bolaget;

dag i Sverige som inte ar sondag
eller annan allman helgdag eller
som betréffande betalning av skul-
debrev inte &r likstalld med allman
helgdag i Sverige;

JAYS AB (publ), (organisationsnum-
mer 556697-4365);

Euroclear Sweden AB eller annan
central vardepappersforvarare enligt
2 kap. lagen (1998:1479) om kon-
toforing av finansiella instrument;

"bolaget”

"Euroclear”

"innehavare”
"teckning”

innehavare av teckningsoption;

sadan teckning av aktier i bolaget,
som avses i 14 kap. aktiebolagsla-
gen (2005:551);

den kurs till vilken teckning av nya
aktier kan ske;

ratt att teckna en (1) aktie i bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

§2 TECKNINGSOPTIONER

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 173 046
stycken.

"teckningskurs”

"teckningsoption”

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument, i foljd varav inga teckning-
soptionsbevis kommer att utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavarens rakning pa
konto i bolagets avstamningsregister. Registrering avseende
teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 6, 7, 8 och
11 skall ombesorjas av Euroclear eller kontoférande institut.
Ovriga registreringsatgarder kan foretas av Euroclear eller
kontoférande institut.

§3 RATT ATT TECKNA NYA
AKTIER, TECKNINGSKURS

Innehavare skall aga ratt att for en (1) teckningsoption teckna
en (1) ny aktie i bolaget.

Teckningskursen skall uppga till ett belopp om tio (10) kronor
per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan aga
rum i de fall som framgar av § 8 nedan. Teckning kan endast
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, det vill sdga brakdelar av aktier
kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara
for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot
kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§4 ANMALAN OM TECKNING

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsop-
tioner kan dga rum under tiden frdn och med registrering av
dessa teckningsoptionsvillkor hos Bolagsverket till och med
den 30 april 2012 eller till och med den tidigare dag som
foljer av § 8 mom. K., L. och M. nedan.

Vid sddan anmalan skall ifylld anmélningssedel enligt fast-
stallt formuldr inges till bolaget.

Anmaélan om teckning ar bindande och kan ej dterkallas av
tecknaren.

Inges inte anméalan om teckning av aktier inom i forsta stycket
angiven tid, upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att gélla.

§5 BETALNING

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas kontant pa
en gang for det antal aktier som anmalan om teckning avser
till ett av bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren skall erlagga den skatt eller avgift som
kan komma att utgd for éverlatelse, innehav eller utnyttjande
av teckningsoption pa grund av svensk eller utlandsk lagstift-
ning eller svensk eller utl@andsk myndighets beslut.



§6 INFORING |
AKTIEBOKEN M.M.

Teckning verkstélls genom att de nya aktierna interimistiskt
registreras pa avstamningskonton genom bolagets forsorg.
Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registre-
ringen pa avstdmningskonton slutgiltig. Som framgar av § 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig
registrering p& avstamningskonto.

Om bolaget inte ar avstamningsbolag vid anmalan om teck-
ning, verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas

i bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering
hos Bolagsverket &gt rum, upptas de nya aktierna i bolagets
aktiebok som aktier.

Anmalan for registrering av nytecknade aktier med utnyttjande
av teckningsoption

inges till Bolagsverket vid sex (6) tillfallen: den 30 november,

2011, den 30 december 2011, den 31 januari 2012, den 29
februari 2012, den 30 mars 2012 och den férsta bankdagen

efter den 30 april 2012.

Bolagets styrelse ager ratt att besluta om inférande av ytterli-
gare registreringstillfallen an de ovan angivna.

§7 UTDELNING PA NY AKTIE

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att teckning verkstallts.

Om bolaget inte &r avstdmningsbolag medfor de nytecknade
aktierna ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa narmast
foljande bolagsstdmma efter det att teckning verkstéllts.

§8 OMRAKNING 1 VISSA FALL

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare av teck-
ningsoption vid vissa bolagshandelser sdsom om aktiekapi-
talet och/eller antalet aktier fore aktieteckning 6kas eller
minskas, samt i vissa andra fall, skall féljande galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning - déar
anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas senast pa femte kalenderdagen fore
bolagsstdmma, som beslutar om emissionen - verkstal-
las forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstéalld efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa avstdmningskonto,
vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pé avstdmningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Om bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for
bolagsstdmmans beslut om emission, skall aktier som
tillkommit pd grund av teckning som verkstallts genom att

de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsak-
tier vid tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha ratt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemis-
sion tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en
omréakning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x

omréknad antalet aktier fore
teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter
fondemissionen
omréknat antal foregaende antal aktier som varje
aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckningsop- teckning av x antalet aktier efter

tion beréttigar fondemissionen

till teckning av. =

antalet aktier fore
fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls snarast mojligt efter bolagsstdmmans
beslut om fondemission men tilldmpas i forekommande
fall forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
av aktier skall mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning,
varvid i forekommande fall som avstamningsdag skall
anses den dag da sammanlaggning respektive uppdeln-
ing, pa bolagets begéran, sker hos Euroclear.

. Genomfdr bolaget en nyemission - med foretradesratt for

aktiedgarna att teckna nya aktier och mot kontant betaln-
ing eller kvittning - skall féljande galla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pd
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning
av bolagsstdmmans godkannande eller med stod av
bolagsstdammans bemyndigande, skall i beslutet anges
den senaste dag dd teckning skall vara verkstalld for
att aktie, som tillkommit genom teckning, skall med-
fora ratt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte
infalla tidigare an femte kalenderdagen efter det att
innehavaren har informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning
- dar anmélan om teckning gors pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstéllas senast pa femte kal-
enderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen - verkstallas forst sedan bolaget verkstallt
omrakning enligt detta mom. C., nést sista stycket.
Aktie, som tillkommit pa grund av sddan teckning, up-
ptas interimistiskt p& avstdmningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att deltaga i emissionen.
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Om bolaget inte &r avstdmningsbolag vid tiden for
bolagsstammans beslut om emission, skall aktier som

tillkommit pa grund av teckning som verkstallts genom att

de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsak-
tier vid tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha ratt att

deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det an-

tal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning

av. Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda

omréknad teckningstiden (aktiens genoms-
teckningskurs = nittskurs)
aktiens genomsnittskurs dkad med
det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsrat-
ten
omréknat an- foregaende antal aktier som varje
tal aktier som teckningsoption berattigar till teck-
varje teck- ning av X (aktiens genomsnittskurs
ningsoption Okad med det pa grundval darav
beréttigar till framréknade teoretiska vardet pa
teckning av = teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genoms-

nittet av det for varje

handelsdag under teckningstiden

framrdknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq OMX First
Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad
marknad eller handelsplattform vid vilken bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier skall faststallas tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstalls
dérefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller
handel pa bdrs, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
raknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststal-
las i enlighet med detta mom. C. Harvid skall istéllet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs,
vardet pa aktien bestimmas av en oberoende varderings-
man utsedd av bolaget.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omréaknat antal aktier som varje teckningsoption beréat-
tigar till teckning av faststéllts, verkstélls teckning endast
prelimindrt, varvid det antal aktier, som varje teckning-
soption fore omrakning berattigar till teckning av, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras
sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan
beréttiga till ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig reg-
istrering pé& avstdmningskontot sker sedan omrékningarna
faststallts. Om bolaget inte ar avstdmningsbolag verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken
som interimsaktier. Sedan omrékningarna har faststéllts
upptages de nya aktierna i aktieboken som aktier.

. Genomfdr bolaget en emission av konvertibler eller teck-

ningsoptioner - med foretrddesrétt for aktiedgarna - skall
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie,
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption bestammelserna i mom. C., ovan aga
motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till del-
tagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en om-
réknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.

Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda

tecknings-
réttens vérde =

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréaknas enligt
féljande formel:

det antal nya aktier som hdgst
kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs minus teckning-
skursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissions-
beslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska
vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

omréknad teckningstiden (aktiens genomsni
teckningskurs ttsskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde
omréknat antal
aktier som varje foregdende antal aktier som varje
teckningsoption teckningsoption berattigar till teck-
beréttigar till ning av x (aktiens genomsnittskurs
teckning av Okad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan.



Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet

S e omréknat antal foregaende antal aktier som
av det for varje handelsdag under teckningstiden fram- aktier som varje varje teckningsoption berat-
réknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta teckningsoption tigar till teckning av x (aktiens
och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq berttigar till genomsnittskurs Gkad med
OMX First Norths officiella kurslista (eller motsvarande teckning av _ inkopsréttens vérde)

omraknad
teckningskurs

uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken teck-
ningsratterna noteras eller handlas). | avsaknad av noter-
ing av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier skall faststéllas tvd bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstalls
darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller
handel pa bdrs, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad eller handelsplattform, skall en omraknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet
med detta mom. D. Harvid skall istallet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien
bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
bolaget.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, skall
bestammelserna i mom. C., sista stycket ovan, aga mots-
varande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D.
ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretrades-
ratt enligt principerna i aktiebolagslagen, av bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), skall, dar anmalan om teckning som gors
pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor
ratt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.

Omrakningarna utfors enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga handel-
skurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad
med vérdet av ratten till delta-
gande i erbjudandet (inkdpsréat-
tens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel
med dessa agt rum, skall vérdet av rétten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkdpsréattens varde skall harvid anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ifrdgavarande
tid framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq OMX First
Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran
bérs, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad eller
handelsplattform vid vilken dessa inkdpsratter noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs skall

i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest
sadan handel med inkopsratter som avses i foregaende
stycke ej gt rum, skall omrékning av teckningskursen och
det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till
teckning av ske med tilldmpning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande
skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rat-
tigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framraknade medeltalet
av den under dagen noterade higsta och 1agsta be-
talkursen vid affarer i dessa vardepapper eller réattigheter
vid Nasdaq OMX First Norths (eller motsvarande uppgift
fran bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad
marknad eller handelsplattform vid vilken dessa varde-
papper eller rattigheter noteras eller handlas), i forekom-
mande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av noter-
ing av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdakningen. Noteras varken betalkurs
eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid
berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
det bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmaélningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och
antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i
detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar. Om
notering ej ager rum, skall vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier
som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

85



86

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier skall faststallas snarast mojligt efter erbjudan-
detidens utgéng och skall tilldmpas vid teckning, som
verkstalls efter ett sadant faststallande har skett.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller
handel pa bors, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
raknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststal-
las i enlighet med detta mom. E. Harvid skall istéllet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs,
vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende varderings-
man utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, skall
bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, aga mots-
varande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt

14 eller 15 kap. aktiebolagslagen med foretradesratt for
aktiedgarna - ager bolaget besluta att ge samtliga in-
nehavare av teckningsoptioner samma foretrddesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje
innehavare, oaktat sdlunda att teckning ej verkstallts, an-
ses vara agare till det antal aktier som innehavaren skulle
ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstéllts av det antal aktier, som varje teckningsoption
beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet
om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett
sadant erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad

i foregdende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning,
dock att det antal aktier som innehavaren anses vara
agare till i sddant fall skall faststéllas efter den teckning-
skurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbju-
dandet.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretrades-
ratt i enlighet med bestdammelserna i detta mom. F,, skall
nagon omrékning enligt mom. C., D. eller E. ovan inte
aga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna in-

nebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdeln-
ingar, overskrider 10 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den
dag, da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstdmman lamna forslag om séddan utdelning, skall,
dar anmalan om teckning som gors pa sadan tid, att
darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad tecknings—kurs
och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger
10 procent av aktiens genomsnittskurs under ovannadmnd
period (extraordindr utdelning).

Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under
en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar

omréknad utdelning (aktiens genomsnitt-
teckningskurs skurs)
aktiens genomsnittskurs dkad med
den extraordinéra utdelning som
utbetalas per aktie
omréknat antal
aktier som foregdende antal aktier som varje
varje teck- teckningsoption beréattigar till
ningsoption teckning av x (aktiens genomsnitt-
beréattigar till skurs 6kad med den extraordinéra
teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Nasdag OMX First Norths officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknad-
splats, annan reglerad marknad eller handelsplattform vid
vilken bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan noter-
ing av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier skall faststéllas tvd bankdagar efter utgdngen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall til-
l&mpas vid teckning som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller
handel pa bors, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad marknad eller handelsplattform, och det beslutas
om kontant utdelning till aktiedgarna inneb&rande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
dverstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt for
det rdkenskapsaret och 10 procent av bolagets varde,
skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande
av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier i enlighet med detta mom.
G. Harvid skall bolagets varde ersatta aktiens genoms-
nittskurs i formeln. Bolagets véarde skall bestdmmas av en
oberoende vérderingsman utsedd av bolaget. Omraknin-
gen baseras pd den del av den sammanlagda utdelnin-
gen som Overstiger 100 procent av bolagets resultat efter



skatt for rakenskapsaret och 10 procent av bolagets varde

(extraordindr utdelning)

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, skall

bestdmmelserna i mom
varande tillampning.

. C., sista stycket ovan, 4ga mots-

Om bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas

med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom

en omrakning av det an
tion berattigar till teckni

tal aktier som varje teckningsop-
ng av.

Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

omréknad
teckningskurs =

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga handels
kurs under en period om 25
handelsdagar rédknat fr o m den
dag da aktien noteras utan ratt
till aterbetalning (aktiens genom-
snittskurs)

omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption
beréttigar till
teckning av =

aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbetalas
per aktie

foregdende antal aktier som
varje teckningsoption berattigar
till teckning av x (aktiens genom-
snittskurs dkad med det belopp
som aterbetalas per aktie)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som

angivits i mom. C. ovan.

aktiens genomsnittskurs

Vid omrakning enligt ovan och d&r minskningen sker ge-

nom inlésen av aktier, skall istéllet for det faktiska belopp

som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbe-
lopp anvéndas enligt foljande:

beraknat
aterbetalnings
belopp per aktie =

det faktiska belopp som ater-
betalas pa inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga
handelskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore
den dag da aktien noteras utan
ratt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som

angivits i mom. C. ovan.

det antal aktier i bolaget som
ligger till grund for inlésen av en
aktie minskat med talet 1

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier skall faststallas tva bankdagar efter utgangen av
den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall til-
l&mpas vid teckning, som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststéllts, skall
bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, aga mots-
varande tillampning.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller
handel pa bors, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
raknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststal-
las i enlighet med detta mom. H. Harvid skall istéllet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs,
vardet pa aktien bestdimmas av en oberoende varderings-
man utsedd av bolaget.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom in-
I6sen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget utan att
frdga ar om minskning av aktiekapital skulle genomfora
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets beddmn-
ing, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstélla med minskning
som &r obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av ske med tilldmpning av sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i moment A H ovan
eller annan liknande atgard med liknande effekt och
skulle, enligt bolagets beddmning, tilldmpning av harfor
avsedd omrakningsformel, med hansyn till tgardens
tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r
skalig, skall bolaget, forutsatt att bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrékningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckning-
soption beréattigar till teckning av i syfte att omrékningarna
leder till ett skaligt resultat.

Vid omrékning enligt ovan skall teckningskursen avrundas
till helt tiotal ore, varvid fem ore skall avrundas uppat, och
antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget skall trdda i likvidation enligt 25

kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att gora
anmalan om teckning upphér i och med bolagsstdmmans
likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vun-
nit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse
beslutat att kalla till bolagsstdmma som skall ta stalln-
ing till frdga om bolaget skall trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om
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den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas
en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som i § 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning - &ga
ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da med-
delandet ldamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas
senast pd tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma
vid vilken frdgan om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap 15 § aktiebolag-
slagen, godkanna - eller samtliga aktie&gare i deltagande
bolag i enlighet med fjarde stycke i ndmnda paragraf
underteckna - fusionsplan varigenom bolaget skall uppga
i annat bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24 kap

17 § aktiebolagslagen, skulle godkénna - eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke
i ndmnda paragraf underteckna - delningsplan varigenom
bolaget skall uppldsas utan likvidation, far anméalan om
teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse
beslutat att kalla till bolagsstdmma som skall ta slutlig
stallning till fragan om fusion eller delning enligt ovan,
eller om fusions- eller delningsplanen skall undertecknas
av samtliga aktie&gare i deltagande bolag senast sex
veckor fére det att sddant undertecknande sker, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan under-
rattas om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet
skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehal-
let i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen
samt skall innehavarna erinras om att anmélan om teck-
ning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller
delning, eller sedan fusions- eller delningsplan underteck-
nats, i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget Idmna meddelande om planerad fusion
eller delning enligt ovan, skall innehavare oavsett vad
som i § 4 s&gs om tidigaste tidpunkt for anmélan om
teckning 4aga ratt att gora anmalan om teckning fran den
dag d& meddelandet lamnats om fusions- eller delning-
savsikten, férutsatt att teckning kan verkstallas senast
(i) pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdimma

vid vilken fusionsplanen varigenom bolaget skall uppga

i annat bolag eller delningsplanen varigenom bolaget
skall uppldsas utan likvidation skall godké&nnas, eller (ii)
om fusions- eller delningsplanen skall undertecknas av
samtliga aktieagare i deltagande bolag senast pa tionde
kalenderdagen fore det att sddant undertecknande sker.

. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap

28 § aktiebolagslagen varigenom bolaget skall uppga i ett
annat bolag eller blir bolagets aktier foremal for tvangsin-
l6senforfarande enligt 22 kap samma lag skall foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget, och
offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fu-
sionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om teckning
enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggdrande,
faststélla en ny sista dag fér anmalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 30 dagar frén
offentliggérandet.

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin ratt enligt 22
kap aktiebolagslagen att l6sa in aterstdende aktier i
bolaget har ratt att ocksa l6sa in teckningsoptioner som
Bolaget har gett ut. Har majoritetsaktiedgaren med stéd
av aktiebolagslagen begért att en tvist om inlésen skall
avgoras av skiljeman, far teckningsoptionerna inte utnyt-
tjas for teckning forrén inlésentvisten har avgjorts genom
en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den
tid inom vilken teckning far ske I6per ut dessforinnan eller
inom tre ma&nader dérefter, har innehavaren anda ratt att
utnyttja teckningsoptionen under tre méanader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i detta moment L, skall oavsett vad som i § 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning
innehavare aga ratt att géra sddan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast tre veckor fore slutdagen
genom meddelande enligt § 9 nedan erinra innehavarna
om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske
efter slutdagen.

N. Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om att
anmalan om teckning ej far ske efter beslut om likvida-
tion, godkénnande av fusionsplan /delningsplan eller
efter utgdngen av ny slutdag vid fusion skall ratten att
gbra anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

0. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far
anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt far anmalan om
teckning aterigen ske.

P Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nédgon i denna § 8
angiven atgard som skulle medféra en omrakning av teck-
ningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§9 MEDDELANDEN

Meddelanden rorande teckningsoptionerna skall tillstallas
varje registrerad innehavare av teckningsoptioner och annan
rattighetsinnehavare som &r antecknad pé konto i bolagets
avstdmningsregister.



§10 SEKRETESS

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far ej obehdrigen
till tredje man I&mna uppgift om innehavare.

Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
innehavares konto i bolagets avstamningsregister:

1. innehavarens namn, personnummer eller annat identifika-
tionsnummer samt postadress;
2. antal teckningsoptioner.

§11 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger for innehavarnas rakning besluta om andring av
dessa villkor i den méan lagstiftning, domstolsavgorande, myn-
dighetsbeslut eller om det i dvrigt enligt bolagets bedémning
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsdmras.

§12 FORCE MAJEURE

| frdga om de pa bolaget ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror

av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsétgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om bolaget vidtar eller ar foremal for sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av bo-
laget, om normal aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller
ansvarar bolaget fér skada som orsakats av att innehavare
eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
villkor. Harvid uppmarksammas innehavare pa att denne
ansvarar for att handlingar som bolaget tillstéllts &r riktiga och
behdrigen undertecknade samt att bolaget underrattas om
andringar som sker betraffande ldmnade uppgifter.

Foreligger hinder for bolaget att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omstandighet som anges ovan far atgarden
skjutas upp till dess hindret upphort. Om bolaget till foljd av
en sadan omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta
emot betalning skall bolaget respektive innehavaren inte vara
skyldig att erlagga drojsmalsranta.

§13 BEGRANSNING AV
KONTOFORANDE INSTITUTS
OCH EUROCLEAR:S ANSVAR

| frdga om de pé kontofdrande institut och Euroclear ankom-
mande atgarderna géller att ansvarighet inte kan gdras gal-
lande for skada, som beror av svenskt eller utléndskt lagbud,
svensk eller utldndsk myndighetsétgard, krigshandelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler &ven om kontoférande institut eller
Euroclear sjalv vidtar eller &r foremal for sddan konfliktatgard.

Vad som ovan sagts galler i den man inte annat foljer av
lagen om kontoféring av finansiella instrument.

Kontoforande institut eller Euroclear &r inte heller skyldiga att
i andra fall ersatta skada som uppkommer om kontoférande

institut eller Euroclear varit normalt aktsamt. Kontoférande in-
stitut eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for kontoférande institut eller Euroclear att
verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden up-
pskjutas till dess hindret har upphort.

§14 TILLAMPLIG LAG
OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och ddrmed sammanhén-
gande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid
Stockholms tingsratt.
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