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Bakgrund

Vostok Nafta Investment Ltd ("Vostok Nafta” eller "Bolaget”) grundades 1996 av
Adolf H. Lundin med affarsidén att genomféra portfélj- och direktinvesteringar i det
forna Sovjetunionen. Idag &r Bolaget ett ledande investmentbolag med portféljin-
vesteringar i framst rysk olje- och gasindustri. Vostok Naftas stdrsta portfljinne-
hav &r Gazprom som utgor cirka 90 procent av portfoljen. Den Gvriga portfolien bestar
till storsta delen av bolag verksamma inom den ryska olje- och ravarusektorn.

Gazprom &r varldens storsta gasbolag med drygt 16 procent av varldens gas-
reserver. Efter avregleringen for Gazproms lokala aktier i slutet av 2005 reduce-
rades riskprofilen pa Gazpromaktierna genom bland annat en hogre likviditet. For
Vostok Naftas del innebar detta att riskprofilen fér de icke Gazpromelaterade inne-
haven blev hogre an for innehavet i Gazprom.

For att synliggdra vérdet av de icke Gazpromrelaterade innehaven, erbjuda
en mer direkt och val genomlyst exponering mot Vostok Naftas portfélj av tillgang-
ar, samt tillgodose olika investerares riskpreferenser foreslas aktiedgarna i Vos-
tok Nafta vid en extra bolagsstdmma den 24 maj 2007 att godk&nna styrelsens
férslag om en omstrukturering av Bolaget.

Omestruktureringen innebar en avknoppning av den icke Gazpromrelaterade
delen av Vostok Naftas portfdlj, i form av ett nytt bolag med samma namn,
Vostok Nafta Investment Ltd ("Nya Vostok Nafta”). Som en f6ljd av omstrukture-
ringen féreslas en namnéandring av Bolaget till Vostok Gas Ltd (*Vostok Gas”) fran
och med den 24 maj. Det ar styrelsens uppfattning att innehavet i Gazprom kom-
mer att dra fordel av ett enda, tydligare fokus pa att 6ka avkastningen fran detta
innehav, samtidigt som investerarna genom Nya Vostok Nafta ges en mer direkt och
véal genomlyst exponering mot Vostok Naftas évriga portféljinnehav.

Vostok Naftas foretagsledning kommer att fortsétta att leda bade Vostok Gas
och Nya Vostok Nafta. | Vostok Gas kommer det att ske smérre férandringar i sty-
relsens sammanséttning, vilket beskrivs pé sidan 8 i detta dokument. Ledningen
och styrelsen besitter vardefulla erfarenheter som byggts upp inom Vostok Nafta
genom ett aktivt engagemang i portféljbolagen, en kompetens som kommer att
vara av stor betydelse for att skapa maximalt varde &ven i Nya Vostok Nafta.

Genomfdrande

For att genomféra omstruktureringen har styrelsen for Vostok Nafta beslutat om en
aktiesplit i kombination med ett obligatoriskt inlésenférfarande. Aktiespliten kom-
mer att ske i forhallandet 2:1, vilket innebér att varje aktie i Vostok Nafta delas i tva
aktier. En av dessa aktier kommer att vara en sé kallad inlésenaktie och den andra
en vanlig aktie. For aktier som representeras av depabevis som &r noterade pa
Stockholmsboérsen kommer inldsenaktierna att representeras av s.k. inlésendepa-
bevis, vilka automatiskt kommer att bokas ut pa respektive VP-konto. Handel i inl6-
sendepabevisen kommer att ga rum p& Stockholmsbdrsen. Varje inlésendepébe-
vis i Vostok Nafta kommer darefter att automatiskt |6sas in mot en likvid i form av
en teckningsoption i Nya Vostok Nafta.

Innehav av ett (1) inlosendepabevis i Vostok Nafta (Vostok Gas) p& avstam-
ningsdagen den 13 juni 2007 berattigar innehavaren till en (1) teckningsoption. En
(1) teckningsoption ger ratt till teckning av ett (1) nyemitterat depabevis i Nya Vos-
tok Nafta till kursen 22 SEK.

Preliminar tidplan

Extra bolagsstamma 24 maj 2007
Avstamningsdag for aktiesplit

och rétt till inldsendepabevis 29 maj 2007
Handel med inlésendepabevis 30 maj-8 juni 2007
Erhallande av teckningsoptioner 13 juni 2007
Handel med teckningsoptioner 14 juni-27 juni 2007
Teckningstid genom teckningsoption 14 juni-2 juli 2007
Beraknad forsta dag fér handel i

Nya Vostok Naftas dep&bevis omkring den 4 juli 2007




Omstrukturering av Vostok Nafta

Vostok Nafta blir Vostok Gas

Som en del av styrelsens férslag avseende omstruktureringen av Vostok Nafta
féreslds en namnéndring av Bolaget till Vostok Gas. Vostok Gas kommer att
utgoras av ett holdingbolag med ett substansvarde om cirka 2,8 miljarder USD
och kommer att ha innehavet i Gazprom som enda fokus. Bolaget bedémer
att Gazprom ar en attraktiv investering som kommer att uppvisa tillvaxt bade
pé lang, medelldng och kort sikt. Gazprom fogar dver en stor tillgdngsmassa
som ger bolaget férutsattningar att bedriva storskalig verksamhet och samti-
digt erbjuda en majlighet till fortsatt tillvaxt och utbyggnad under méanga ar fram-
over. Den avreglering av gaspriserna som skett i Ryssland innebar ett 16fte om
finansiell och ekonomisk tillvéxt, utan att det fér den skull leder till en situation
dér Gazprom maste Oka sin produktion. Vidare har avregleringen av Gazproms
lokala aktier som tidigare paverkat likviditeten i, och tillgangligheten till aktier-
na, bidragit till ett Okat intresse fér bolaget pa kort sikt.

Det &r styrelsens uppfattning att den féreslagna omstruktureringen kommer
att vara till férdel fér utvecklingen av innehavet i Gazprom och bidraga till kad
avkastning for aktiedgarna genom okat fokus pa innehavet, bland annat genom
féljande:

— Vostok Gas kommer att vara fjdrde storsta aktiedgare i Gazprom.
- Vostok Gas ledning har tio ars erfarenhet av att &ga Gazprom.

- Belaning/havstang i portfoljen till attraktiva nivaer.

— Mgjlighet till genomférande av avkastningshdjande strategier.

— Vostok Gas kommer att ha en kostnadseffektiv organisation.

Den nuvarande beléningen i Vostok Naftas portfélj, som finansierats med lan
upptagnaibank, kommer att férbli i Vostok Gas.

Nya Vostok Nafta

Det Nya Vostok Nafta kommer att fortsatta att investera i enlighet med tidiga-
re strategier, med tydligt och uthalligt fokus pa Ryssland och dess grannlénder.
Mandatet kommer dock att breddas med avseende pa geografiska omraden
ochindustriella sektorer. Vidare ger bildandet av Nya Vostok Nafta och det kapi-
taltillskott Bolaget férvantas genom teckning av nya depabevis erhalla battre
férutsattningar att tillvarata de investeringsmajligheter som finns i Ryssland och
ovriga OSS-lander.

Det ar styrelsens uppfattning att avknoppningen synliggér férdelarna med
de icke Gazpromrelaterade investeringarna, samt mojliggér en storre flexibili-
tet nar det géller den framtida férvaltningen av dessa investeringar. Nya Vostok
Naftas fordelar inkluderar bland annat:

— En bevisad historik i regionen och inom en rad sektorer.

— Mojlighet till 6kad fokusering pa portfoljen.

— Starkt affarsflode som ett resultat av féretagsledningen och Vostok Naftas
varumarke.

— En mer homogen risk/avkastningsprofil.



Finansiella effekter

Genomférande i korthet

| samband med omstruktureringen kommer Nya Vostok Nafta att férvarva till-
gangar om totalt 377,5 MUSD (per 31 mars 2007), motsvarande cirka 2,6 mil-
jarder SEK raknat p& en véaxelkurs om SEK 6,9825 per USD. Férvarvade till-
gangar avser

— icke Gazpromrelaterad aktieportfélj om 370,7 MUSD

— obetalda aktietransaktioner om 1,8 MUSD, samt

- likvida medel om 5,0 MUSD.

Betalning av férvarvade tillgangar sker genom utgivande av skuldebrev om
377,5MUSD till Vostok Nafta. Nya Vostok Nafta séljer darefter 46 020 900 teck-
ningsoptioner till Vostok Nafta fér motsvarande belopp, vilka betalas genom
utgivande av skuldebrev. Nya Vostok Nafta far saledes en fordran pa Vostok
Naftaom 377,5 MUSD, vilken anvénds for att reglera skulden till Vostok Nafta.
Efter spliti Vostok Nafta inldses halften av dess aktier i utbyte mot teckningsop-
tioner i Nya Vostok Nafta. Omstruktureringen har séledes ingen likviditetspa-
verkan.

Vostok Nafta (Vostok Gas)

Vostok Naftas (Vostok Gas) substansvarde® kommer efter omstruktureringen
att minska fran 3,2 miljarder USD till 2,8 miljarder USD, motsvarande ett sub-
stansvarde om cirka 19,6 miljarder SEK, baserat pa uppgifter per 31 mars 2007.
Antalet aktier kommer fortsatt att uppga till 46 020 900, vilket ger ett substans-
varde per aktie om 60,84 USD eller 425,89 SEK.

Nya Vostok Nafta

Nya Vostok Naftas substansvarde kommer efter omstruktureringen att uppga
till 377,92 MUSD, motsvarande cirka 2,6 miljarder SEK, baserat pa uppgifter
per 31 mars 2007. Antalet aktier i Nya Vostok Nafta kommer vid fullt utnyttjan-
de av teckningsoptionerna att 6ka fran 1 till 46 020 901. Givet fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna och séledes efter genomférd nyemission kommer sub-
stansvardet per aktie i Nya Vostok Nafta att uppga till 11,36 USD eller 79,27
SEK. Genom omstruktureringen kommer Nya Vostok Nafta, vid fullt utnyttjan-
de av teckningsoptionerna, att tillféras cirka 1 miljard SEK. Tillskottet kommer
att investeras i féljdinvesteringar i den existerande portfoljen sédval som i nya
investeringar.

01. Substansvarde definieras som
eget kapital.

02. Inkluderar befintliga tillgangar
om 0,4 MSEK i Nya Vostok
Nafta.



Villkor och anvisningar

Nedan féljer en sammanfattning av villkor och anvisningar fér teckning av
depabevis i Nya Vostok Nafta i samband med den féreslagna omstrukture-
ringen. Notera att inga atgarder kravs fran depabevisinnehavare i Vostok Nafta
for att efter omstruktureringen bibehalla sin &garandel i Bolaget (Vostok Gas).

For ytterligare information angaende villkor och anvisningar hénvisas till
det prospekt som kommer att offentliggdras omkring den 25 maj 2007 med
anledning av omstruktureringen.

Teckning av depabevis i Nya Vostok Nafta - exempel

Depéabevis Depéabevis Depéabevis Depéabevis
Vostok Vostok Vostok Vostok
Nafta Nafta Nafta Nafta
(Vostok
Gas)
Inlésen- Depéabevis
depabevis - Nya
Vostok I?):itl::ngs- -rl\-?::s-- Vostok
Nafta Nya Vostok + likvid Nafta
Nafta 22 SEK
Pa avstamningsdagen for aktiespliten, Varje inlost depabevis ger ratt till en
den 29 maj 2007, kommer varje befint- teckningsoption. Varje tecknings-
ligt depabevis i Vostok Nafta (Vostok option ger under teckningstiden ratt
Gas) att delas upp i tva depabevis, av till teckning av ett nyemitterat depa-
vilka ett kommer att vara ett inlésen- bevis i Nya Vostok Nafta genom
depabevis. kontant betalning om 22 SEK.

Aktiesplit och inlosendepabevis

| samband med omstruktureringen kommer Vostok Nafta att genomféra en
aktiesplit, varvid en befintlig aktie i Vostok Nafta delas i tva aktier. En av dessa
aktier kommer att vara en s.k. inlésenaktie. For aktier som representeras av
depabevis som &r noterade pa Stockholmsb&rsen kommer inlésenaktierna att
representeras av s.k. inldsendepabevis, vilka automatiskt kommer att bokas ut
péa respektive VP-konto. Avstamningsdag for aktiespliten ar den 29 maj 2007.

Erhallande av inlésenlikvid i form av teckningsoptioner

Varje inlésendepdbevis i Vostok Nafta (Vostok Gas) som innehas pa avstam-
ningsdagen den 13 juni 2007 berattigar till erhallande av en (1) teckningsoption.
En (1) teckningsoption beréttigar till teckning av ett (1) nyemitterat depdbevis i
Nya Vostok Nafta.

Handel med inlésendepdabevis och teckningsoptioner
Handel i inlésendepabevis ager rum pa Stockholmsborsen under perioden fran
och med den 30 maj 2007 till och med den 8 juni 2007.

Handel med teckningsoptioner &ger rum pa Stockholmsbé&rsen under perio-
den fr&n och med den 14 juni 2007 tilloch med den 27 juni 2007. E. Ohman J:or



Fondkommission AB ("Ohman”) samt andra vardepappersinstitut med erfor-
derliga tillstdnd kommer att st till tjanst med férmedling av kop och forséljning
av sddana teckningsoptioner. Den som Onskar kdpa eller sélja teckningsoptio-
ner vander sig lampligen till sin bank eller fondkommissionar.

Teckningstid

Teckning av depdbevis i Nya Vostok Nafta skall ske genom kontant betalning
under tiden fran och med den 14 juni 2007 till och med den 2 juli 2007. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsoptioner ogiltiga och saknar
darmed varde. De kommer darefter att avregistreras fran VP-kontot utan avi-
sering.

For att inte forlora vardet pa teckningsoptioner méste teckningsoptionerna séle-
des antingen

- séljas pa Stockholmsborsen senast den 27 juni 2007,

eller

- utnyttjas for att teckna depabevis i Nya Vostok Nafta senast den 2 juli 2007.

Styrelsen for Nya Vostok Nafta férbehaller sig ratten att férlanga den tid under
vilken teckning och betalning kan ske.

Teckning och betalning
Teckning sker genom kontant betalning under teckningstiden.

Teckningskurs
22 SEK per depabevis. Courtage utgar ej.

Handel
Handel i Nya Vostok Naftas dep&bevis avses att inledas omkring den 4 juli 2007
pa Stockholmsborsen.

Radgivare i omstruktureringen

Ohman &r finansiell rddgivare i omstruktureringen av Vostok Nafta. Fér ytterli-
gare information avseende omstruktureringen av Vostok Nafta, hanvisas till det
prospekt som kommer att offentliggéras omkring den 25 maj 2007 .



Verkstallande direktoren har ordet

Bakgrunden till omstruktureringen av Vostok Nafta ar att ge en méjlighet till
en stérre exponering mot den del av portféljen som inte utgérs av Gazprom.
Gazproms dominerande roll har gjort att utvecklingen av den évriga port-
foljen inte inverkat nAmnvéart pa Bolagets aktieutveckling, vilket inte ar
optimalt da vi anser att det finns en stor potential i dessa investeringar.
Under 2001 tog vi beslutet att férsdka nd 1 procent av de utestdende aktierna
i Gazprom for att ddrmed bli en av de tio stérsta dgarnaibolaget. Viavbrot vara
forvarvijuli 2005 d& Gazproms aktiekurs steg kraftigt pa grund av en kombina-
tion av 6kade férhoppningar om att den tudelade handeln skulle avskaffas
och en 6kad fundamental férstéelse for bolagets varden genom boérsnotering-
en av deras mindre konkurrent Novatek. Vart innehav i Gazprom utgjorde da
1,335 procent av bolaget och cirka 90 procent av var portfélj. Aven om 1,335
procent inte ger en inflytelserik roll i bolaget mojliggdr det en néra relation med
ledning och 6vrig personal, vilket har varit avgérande for att férsté investering-
en pa ett adekvat satt. Marknaden i stort har alltid varit slarvig i sin fundamen-
tala analys av Gazprom. Mycket pa grund av att de stora vardeférandringarna
i aktien tidigare mer berodde p& om den tudelade handeln skulle férsvinna eller
inte, an fundamentala faktorer. Var férmaga att gora en korrekt analys av denna
investering har bidragit till ett [angsiktigt engagemang som visat sig varariktig.

Utover mojligheten till en battre genomford analys tror vi att ett sddant stort
block aktier i sig betingar ett hdgre varde per aktie &n marknadspriset. Detta
ar svart att kvantifiera innan det &r dags att salja men var erfarenhet av andra
reformprocesser, framforallt inom kraftsektorn i Ryssland, talar sitt tydliga sprak
i denna fraga. Flera av de handelser som vi sdg skulle komma att visa pa var-
det i Gazprom har under de senaste aren intréffat, och aktiekursen har ocksa
reflekterat detta med en uppgéng om 279 procent frén 1 januari 2005-31 mars
2007. I normala fall skulle detta féranleda en avyttring av aktierna, men som vi
kommunicerat under arens lopp har vi inte sett nya investeringar som uppfyl-
ler vart avkastningskrav i en sddan omfattning att det skulle vara véart att behal-
la medlen fran en avyttring av Gazprominnehavet inom Vostok Nafta. En avytt-
ring resulterar troligen dédrmed i en stor utdelning och kvar i Vostok Nafta i dess
nuvarande utformning finns resten av portfélijen. Om en férsaljning av vart Gaz-
promblock inom en néra framtid hade varit i aktiedgarnas intresse sa hade vi
inte behovt foresla denna omstrukturering. Vi &r dock évertygande om att det
inte ligger i aktiedgarna intresse att sdlja Gazprom sett ur det korta perspekti-
vet, utan snarare tvartom.

Bristen pa fundamental analys av Gazprom har lett till att den omvardering
som hostens framsteg normalt skulle ha betingat inte blivit av. Dock tror vi att
detta kommer att justeras under de narmaste 12 till 24 manaderna. Detta utgor
entillrackligt lang horisont for att resten av portféljen bor sta pa egna ben. Res-
ten av portféljen har en risk- och avkastningspotential som skiljer sig fran Gaz-
prominnehavet och har i manga fall en langre tidshorisont och kanske ocksa
stdrre potential. Realiseringen av denna potential studsar dock mot den vagg
som Gazprominnehavet i dagslaget utgor.



Sammanfattningsvis ar det den stora potentialen i bade Gazprom och den
ovriga portféljen, men samtidigt deras olika struktur, som gor det naturligt att
genomfdra denna omstrukturering dar de icke Gazpromrelaterade innehaven
overfors till Nya Vostok Nafta och Gazprominnhehavet forblir i Vostok Nafta
(Vostok Gas).

Nya Vostok Naftas affarsidé forblir oférandrad: att med ett absolut avkast-
ningsmatt gora investeringar med fokus pé& Ryssland och dess grannlénder. Det
geografiska mandatet gors likt sektormandatet helt dppet, men med fortsatt
fokus pa naturtillgdngar och Ryssland och dess grannlénder. Vi kommer att gora
investeringar dar vi tar vél tillvara pa var erfarenhet och kapacitet att hantera
risk for att pa sa satt skapa varde for vara aktiedgare.

Vi anser att Vostok Naftas portfélj i dagslaget ar en av varldens mest span-
nande. Det &r var Gvertygelse att potentialen i bade Vostok Gas och Nya Vos-
tok Nafta kommer att utkristalliseras pé ett fascinerande satt. Resan framat
kommer, likt tidigare, att vara volatil och kantad av risker, men den stora poten-
tialen kompenserar mer an val for detta.

Per Brilioth
VD
Vostok Nafta



01. Foreslagen for nyval pa extra
bolagsstamma den 24 maj
2007.

02. Var styrelseledamot i Vostok
Nafta 2001-2006.

Vostok Gas i korthet

Vostok Naftas (Vostok Gas) huvudsakliga innehav kommer efter omstruktu-
reringen och bildandet av Nya Vostok Nafta att utgéras av aktier i Gazprom.
Nedan ges en beskrivning av Vostok Gas affarsidé, strategi samt dess led-
ning och styrelse. Vidare beskrivs Vostok Gas portféljinnehav.

Affarsidé

Vostok Gas affarsidé &r att Aga och forvalta aktier i Gazprom, vérldens storsta
gasbolag. Vidare skall Vostok Gas aktivt arbeta med innehavet i Gazprom genom
avkastningshdjande strategier i syfte att 6ka avkastningen.

Strategi

Ledningen for Vostok Gas har tio ars erfarenhet av att &ga Gazprom och bola-
get kommer att vara den fjarde storsta aktiedgaren i Gazprom. Vostok Gas fram-
tida strategi innefattar féljande huvudpunkter:

- Bel&ning/havstang i portféljen till attraktiva nivaer.

— Mgjlighet till genomférande av avkastningshdjande strategier.

— Kostnadseffektiv organisation.

Ledning och styrelse
Ledningen i Vostok Gas kommer att besta av tre personer och kommer inte att
férandras i och med omstruktureringen.

Namn Anstalld Fodd Position
sedan
Per Brilioth 2001 1969 Verkstéllande direktér
Anders Sjoberg 2004 1970 Ekonomichef
Sergei Glaser 2003 1958 Analytiker

| styrelsen foreslas smarre forandringar. Vostok Nafta bedomer att styrelsear-
betets omfattning kommer att minska varvid antalet styrelseledamater foreslas
minska fran dagens atta ledamoéter till sex ledamoéter, utan suppleanter.

Namn Ledamoti Fodd Medborgarskap Position

Vostok Nafta

sedan
Lukas H. Lundin 1997 1958 Svenskt Ordférande
Per Brilioth 2001 1969 Svenskt Styrelseledamot,

verkstéllande direktér

Par Mellstr6m 01,02 1962 Svenskt Styrelseledamot
Torun Litzén 1997 1967 Svenskt Styrelseledamot
Ashley Heppenstall ot 1962 Brittiskt Styrelseledamot
William A. Rand 2003 1942 Kanadensiskt Styrelseledamot



01. Vostok Nafta, arsredovisning
2006
02. Gazprom

Forvdntad konsumtion av
naturgas, 1990-2025e, bcm
Kélla: International Energy
Outlook

Gazproms produktion av
naturgas, 2000-2005, bcm
Kélla: Gazprom

Vostok Gas portféljinnehav
Gazprom
Gazprom bildades 1989 som en del av det ekonomiska reformarbetet som
genomfdrdes under Michail Gorbatjovs presidentperiod. | Gazprom samlades
produktion, distribution och férséljning av samtliga sovjetiska gastillgangar.
Gazprom &r vérldens stdrsta gasbolag med éver 16 procent av de globala
naturgasreserverna och en produktion motsvarande 20 procent av varldens
samlade gasproduktion. Gazprom stér for 40 procent av Europas gasimport vil-
ket motsvarar 28 procent av den europeiska gaskonsumtionen.’' Vidare kon-
trollerar Gazprom den ryska gasmarknaden med en marknadsandel om 86 pro-
cent av produktionen.

Produktion

Gazprom maste i dagslaget primart férse den inhemska marknaden med gas
och forst darefter far Gazprom exportera. Givet att den inhemska marknadens
konsumtion &r tillgodosedd, &r det mycket |dnsamt att 6ka produktionen. Euro-
pa ar Gazproms viktigaste exportmarknad och utgjorde knappt 30 procent av
Gazproms volymmassiga férséljning 2005, men stod fér 60 procent av intak-
terna. I tilldgg exporterade Gazprom cirka 14 procent av sin produktion till dvri-
ga OSS-lander (forna Sovjetunionen, exklusive Ryssland) och de baltiska sta-
terna.

Operativa nyckeltal (enligt rysk standard fér klassificering)

2001 2002 2003 2004 2005
Bevisade och sannolika
naturgasreserver (bcm)* 17700 18700 18500 20900 20700
Naturgasproduktion (bcm) 512,0 522,0 540,1 545,1 547,9
Forsaljning - Ryssland (bcm) 300,8 298,0 309,1 305,7 307,0
Forsaljning — Europa (bcm) 127,0 128,6 140,6 153,2 156,1

Forséljning - 0SS, exklusive Ryssland,
och de baltiska staterna (bcm) 39,6 42,6 441 65,7 76,6

* exklusive Sibneft

Kalla: Gazprom

Gazprom producerade cirka 548 bcm naturgas ar 2005, vilket &r en 6kning med
7 procent sedan 2001 da produktionen uppgick till 512 bcm. Gazproms ambi-
tion &r en fortsatt 0kning av naturgasproduktionen. Gazproms malsattning &r
att ar 2030 na en naturgasproduktion om 610 till 630 bcm per &r, via delmalen
om att uppné en produktion om 550 till 560 bcm/ar 2010 och 580 till 590 bem/ar
2020.

For att nd ovan uppsatta mal, amnar Gazprom att exploatera nya falt i Nadym-
Pur-Taz, Yuzhnoo, Russkoye och Pestzovoye. For perioden 2010 och framat &r
det enskilt viktigaste faltet Yamal, med bevisade reserver om 10 400 bcm®.

Gazproms lénsamhet beror till stor del pa hur mycket gas som séljs till de
europeiska landerna, da de ryska gaspriserna ar reglerade. Under 2007 kom-
mer dock de ryska gaspriserna att bérja reformeras och de indikationer som de
ryska myndigheterna har givit ar att de inhemska priserna skall stiga till i pari-
tet med det s.k. net-backpriset (exportpris minus exporttariff och ytterligare
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01. mcem: miljoner kubikmeter

02. Russian natural gas exports to
Europe, Lund och Tsygankova,
februari 2006

Gazproms kursutveckling,
2004-03-30-2007-03-30,
USD/aktie

Kélla: Datastream

Omsittning per affairsomrade,
9m 2006
Kalla: Gazprom

transportkostnader) ar 2011. Om detta scenario blir verklighet innebar det att
det inhemska priset pa gas kommer att stiga fran en nivd om 66 USD/mcm®’
till 163 USD/mcm, motsvarande en uppgang om 147 procent; baserat pa dagens
priser.

Prisdkningen &r pa sikt nbdvandig for den ryska gasindustrins fortsatta utveck-
ling, d& dagens reglerade prisnivaer inte ger de ryska gasbolagen, exklusive
Gazprom, nagra ekonomiska incitament att utveckla nya falt eftersom det radan-
de gaspriset pa den ryska marknaden understiger kostnaden for att produce-
ra gas fran nyexploaterade falt. Att Gazprom har ekonomiska incitament att pro-
spektera nya falt harror fran att bolaget har monopol pa att exportera gas fran
Ryssland och kan darfér som enda ryskt gasbolag kompensera laga margina-
ler p& den inhemska marknaden med betydande vinster fran exportmarkna-
den.

Vidare innebér de reglerade ryska gaspriserna att den évriga ryska energi-
marknaden missgynnas, priméart de ryska olje- och kolféretagen.

Gazproms aktie ar noterad pa Moskvaboérsen. Gazprom har ocksa depa-
bevis som &r noterade i London respektive New York, dér varje depabevis mot-
svarar 4 aktier.

Finansiell éversikt, 2004-9m 2006

2004 2005 9m 2006
Resultatrakningar (MUSD)
Rorelsens intakter 35183 49 835 60058
Rorelseresultat 9459 16 352 21588
Redovisad nettovinst 7627 11380 17 481
Balansrakningar (MUSD)
Balansomslutning 115471 156 521 185134
Eget kapital 77011 98 041 119507
Data per aktie (USD)
Marknadskurs vid perioden slut 2,76 6,75 11,47
Vinst efter skatt 0,24 0,30 0,74
Personal
Antal anstallda 332800 397 000 N/A

Kalla: Gazprom

Konkurrenter

De volymmassigt storsta konkurrenterna pa den europeiska gasmarknaden
ar det statligt &gda algeriska gasmonopolet Sonatrach och det norska olje- och
gasbolaget Statoil, med cirka 10 procent av den europeiska gasmarknaden var-
dera.”

For information om gasmarknaden, se sidan 14.

2005 2006 2007

Ryssland 21,7%

0SS, exklusive Ryssland,
och Baltikum 21,7%
Europa 38,6%

Leasing 12,6%

Ovrig gas 4,0%

Ovrigt 1,5%

ONER B0
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Nya Vostok Nafta i korthet

Nedan ges en beskrivning av Nya Vostok Naftas affarsidé, strategi och dess
ledning och styrelse. Vidare ges en kort beskrivning av de tre delmarknader
vars portféljbolag utgdr drygt 70 procent av Nya Vostok Naftas portfélj per
den 31 mars 2007. For ytterligare information om Nya Vostok Naftas portfélj-
innehav hanvisas till det prospekt som kommer att offentliggéras, med anled-
ning av omstruktureringen av Vostok Nafta, omkring den 25 maj 2007.

Affarsidé

Nya Vostok Naftas affarsidé &r att anvanda sin erfarenhet, kunskap och sitt nat-
verk for att identifiera och investera i tillgdngar med stor vardedkningspotenti-
al, med fokus pa Ryssland och 6vriga OSS-lander.

Strategi

Nya Vostok Nafta skall skapa varde genom en professionell investeringsverk-
samhet som bygger pa en strukturerad process for kontinuerlig analys av befint-
ligainnehav och potentiella forvarv. Bolaget skall i méjligaste mén vara en aktiv
agare och i den rollen bidra till att skapa ytterligare varden genom att utnyttja
sin erfarenhet, kunskap, natverk och starka varumarke.

Investeringsstrategi

Nya Vostok Nafta skall ha ett langsiktigt investeringsperspektiv dar huvuddelen
av portfoljinnehaven skall besta av aktier i noterade bolag, vilket dock inte
utesluter investeringar i onoterade bolag. Portféljinnehavens sammansétt-
ning skall inte vara knutet till ndgot index och det kommer inte heller att upprat-
tas nagra detaljerade sektorviktningar eller viktrestriktioner fér enskilda inne-
hav, men portféljen skall normalt innehalla en riskspridning.

Geografisk marknad
Nya Vostok Nafta kommer huvudsakligen, men inte uteslutande, att utvardera
och genomfdra investeringar i landerna fran det forna Sovjetunionen med fokus
pa Ryssland, da bolaget bedomer att det ar den mest intressanta marknaden
bland de forna sovjetiska republikerna. Under Vladimir Putins tid som president
har den ryska ekonomin véxt fran 200 miljarder USD till 1 000 miljarder USD,
samtidigt som borsvardet 6kat med 1 000 miljarder USD. Framgéngen i den
ryska ekonomin har till stor del underlattats av landets naturtillgangar i form av
oljaoch gas.

| den ryska ekonomin &ger relativt omfattande institutionella reformer rum,
inte minst inom banksektorn. | takt med att kreditmarknaden blir tillganglig for
privatpersoner samt sma och medelstora féretag (vilka fortfarande betalar ran-
tor om mellan 15-50 procent) ser den inhemska ekonomin ut att kunna fort-
satta vaxa. Det ar Nya Vostok Naftas asikt att kombinationen av en expande-
rande kreditmarknad, ytterligare utrymme f6r och vilja till konsumtion, samt
investeringar i anlaggningstillgangar utgor faktorer som kommer att Iagga grun-
den till en stark rysk ekonomi under ménga ar framdover.
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Ledning och styrelse

Ledningen i Nya Vostok Nafta kommer att bestd av tre personer och kommer
inte att férandras i och med omstruktureringen.

Namn Anstalld Foédd Position
sedan
Per Brilioth 2007 1969 Verkstéllande direktér
Anders Sjoberg 2007 1970 Ekonomichef
Sergei Glaser 2007 1958 Analytiker

Styrelsen i Nya Vostok Nafta foreslas férbli oférandrad och kommer att besta

av atta ledamoter.

Namn Ledamoti Foédd Medborgarskap Position

Nya Vostok

Nafta sedan
Lukas H. Lundin 2007 1958 Svenskt Ordférande
Per Brilioth 2007 1969 Svenskt Styrelseledamot,

verkstéllande direktér

Al Breach 2007 1970 Brittiskt Styrelseledamot
Paul Leander-Engstrom 2007 1966 Svenskt Styrelseledamot
Torun Litzén 2007 1967 Svenskt Styrelseledamot
lan H. Lundin 2007 1960 Svenskt Styrelseledamot
William A. Rand 2007 1942 Kanadensiskt Styrelseledamot
Robert J. Sali 2007 1962 Kanadensiskt Styrelseledamot
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Nya Vostok Naftas portfolj per den 30 mars 2007

Dags- Marknads-

Antal kurs, USD véarde, USD Andel
Olja
EMPS Corp 233250 3,60 839700 0,2%
Kherson Oil Refinery 5156 903 0,20 1021067 0,3%
Orsk Refinery 2025 30,00 60750 0,0%
Orsk Refinery Pref 538 24,00 12912 0,0%
TNK-BP Holding Ord 326 448 2,21 721450 0,2%
TNK-BP Holding Pref 38712416 2,19 84780191 22,9%
Transneft Pref 11378 2050,00 23324900 6,3%
Summa olja 110760970 29,9%
Gas
Yakutskgazprom 100 000 0,26 26 000 0,01%
Summa gas 26 000 0,01%
Kraft
Kyrgyzenergo 2618241 0,06 168 688 0,05%
Summa kraft 168 688 0,05%
Kol
Belon 929 700 35,75 33236775 9,0%
Kuzbassrazrezugol 71005000 0,43 30354 638 8,2%
Mechel ADR 61800 32,27 1994 286 0,5%
Raspadskaya 8710000 2,23 19423 300 5,2%
Yushny Kuzbass 271312 24,60 6674275 1,8%
Summa kol 91683274 24,7%
Metall och gruvor
Gaisky 31274 485,00 15167 890 4,1%
Poltavksy GOK GDR 1516 055 10,43 15812454 4,3%
UGOK 849724 12,70 10791 495 2,9%
Summa metall och gruvor 41771838 11,3%
Cement
Gornozavodsk Cement 39000 350,00 13650 000 3,7%
Sibcement 152000 52,70 8010400 2,2%
Summa cement 21660400 5,8%
Ovriga
Black Earth Farming 23460000 2,94 68876477 18,6%
Kamkabel 800000 2,30 1840000 0,5%
Kontakt East 2940000 4,96 14572632 3,9%
Luganskteplovoz 10578 336 0,48 5077601 1,4%
Rusforest 10923813 2,9%
Systemseparation 5926 991 0,57 3352899 0,9%
Summa 6vriga portféljinnehav 104 643 421 28,2%
Summa portfolj 370714591 100,0%
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01. Central Bank of Russia,
CIA - World Factbook

Rysk olje- och gas-
produktion, 1995-2005
Kélla: BP Statistical
Review 2006

Rysk oljeraffinaderikapacitet,
Tton per dag, 1995-2005
Kélla: BP Statistical

Review 2006

Nya Vostok Naftas huvudsakliga investeringsmarknader

Den ryska olje- och gasmarknaden

Sedan Sovjetunionens fall har delar av olje- och gasindustrin i Ryssland suc-
cessivt privatiserats. Tillvéxten i den ryska ekonomin har under de senaste
sex aren drivits primért av export av olja och naturgas. Under 2005 stod expor-
ten av olja och gas fér 55 procent av den ryska exporten och férvantas under
2006 ha uppgatt till 58 procent. Detta gor olje- och gasindustrin till den i sar-
klass viktigaste inkomstkallan for rysk ekonomi med en andel om cirka 11,1 pro-
cent av BNP.”" Ryssland innehar 28 procent av varldens naturgasreserver samt
6,2 procent av varldens oljereserver.

Ryssland var i slutet av 2005 véarldens stérsta producent av naturgas och
varldens nasta stérsta producent av olja med 21,6 respektive 12,1 procents
andel av varldsmarknaden. De senaste arens kraftiga ekonomiska tillvaxt har
lett till att rysk olje- och gasproduktion 6kat med 46,1 respektive 9,7 procent
under perioden 2000 till 2005.

Den ryska kolmarknaden

Ryssland ar vérldens sjatte stdrsta producent av kol. Ar2005 uppgick produk-
tionen till 298 miljoner ton, motsvarande 4,7 procent av varldens totala produk-
tion. De ryska reserverna utgoér varldens nést stérsta och uppgick under 2005
till 17,3 procent av vérldens totala bevisade kolreserver. Kol utgér idag en vik-
tig energikalla i Ryssland och landet stod ar 2005 fér 3,8 procent av varldens
totala kolkonsumtion.

Efterfrdgan pa kol férvantas under kommande &r att véxa kraftigt, primart
driven av efterfragan fran tillvaxtregioner i Asien. Den ryska regeringen har utta-
lat ett mal om att hoja det inhemska priset pa rysk gas, vilket férvéantas 6ka
den inhemska efterfragan pa kol. De ryska bolagens arliga produktion stér sig
vali en internationell jamforelse gallande saval energikol som koks.
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01. Black Earth Farming estimat

Prisintervall for jordbruksmark,
USD/hektar
Kélla: Black Earth Farming

Den ryska jordbruksmarknaden
1996 upphorde den ryska staten att agera pris- och marknadsgarant for jord-
bruksmark men det &r forst under senare ar som den ryska regeringen genom-
fort avregleringar i jordbrukslagstiftningen, vilket gjort det méjligt att investera
i rysk mark. Den rddande jordbrukslagstiftningen innehaller fortfarande restrik-
tioner for utlandska investerare att forvarva land, men visar pa en radikal for-
andring i relation till den tidigare lagstiftning som rddde under sovjetregimen.
Fran ett globalt perspektiv innehar Ryssland den femte storsta odlingsbara
arealen i varlden och omfattar Aven den sa kallade "svarta jorden”, vilken karak-
teriseras av mineral- och naringsrik mark och utgér cirka 49 miljoner hektar.
Till f6ljd av bristen pé privatiserad verksamhet inom jordbrukssektorn &r priser-
na pé jordbruksmark i Ryssland fortfarande kraftigt rabatterade i relation till
andra jordbrukslander. Beroende pa kdpare kan priset for mark variera fran 350
USD till 850 USD per hektar. Detta kan jamforas med liknande mark i USA dar
priset uppgar till cirka 2 200-14 000 USD per hektar, Argentina 2 000-6 000
USD per hektar och Tyskland dar priserna stracker sig till drygt 30 000 USD per
hektar.”
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01.

02.

03.

Detta har bekréftats genom
brevsvar fran Skatteverket
den 29 mars 2007.
Skatteverkets allméanna rad
kommer att publiceras pa
Vostok Gas
(www.vostokgas.com),

Nya Vostok Naftas
(www.vostoknafta.com) och
Skatteverkets hemsidor
(www.skatteverket.se).
Vostok Gas avser att ansdka
om allménna rad hos
Skatteverket aven betraffande
vardet av utskiftade
teckningsoptioner i Nya
Vostok Nafta till ledning for

berdkning av kapitalvinst m.m.

Informationen kommer
dérefter att lamnas pa Vostok
Gas, Nya Vostok Naftas och
Skatteverkets hemsidor.

Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anled-
ning av inlésenfoérfarandet avseende depabevis representerande aktier i Vos-
tok Nafta (Vostok Gas), utskiftning och innehav av teckningsoptioner i Nya
Vostok Nafta samt teckning och innehav av depabevis i Nya Vostok Nafta.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och praxis och &r
avsedd endast som allman information fér innehavare av vardepapper som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Sammanfattning-
en omfattar inte situationer dar vardepapper innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet ellerinnehas av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
séarskildaregler som galler for vissa speciella féretagskategorier eller de sar-
skilda regler somi vissa fall kan bli tillampliga pa innehav som anses narings-
betingat eller som kan falla in under de sarskilda regler (de s.k. CFC-regler-
na) som finns for delagare i vissa juridiska personer med lagbeskattade
inkomster. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa
vardepapper i bolag som tidigare varit famansféretag eller pa vardepapper
som férvarvats med stéd av sddant innehav. Férinnehavare av vardepapper
som ar begréansat skattskyldiga i Sverige kan skattekonsekvenserna komma
att paverkas av bestdmmelser i dennes hemviststat och i skatteavtal mel-
lan Sverige och andra stater. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Var
och en boér darfér radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i det enskilda fallet.

Erhallande av inlé6sendepabevis

Erhallande av inlésendepabevis som representerar inlésenaktier i samband
med aktiesplit utldser i sig inte ndgon beskattning. Istéllet skall anskaffnings-
utgiften fér de ursprungliga depabevisen i Vostok Nafta (Vostok Gas) omedel-
bart fore aktiespliten fordelas mellan inldsendepébevisen som representerar
inldsenaktierna och de vanliga depdbevisen i Vostok Nafta (Vostok Gas).”
Fordelningen gors med utgangspunkt i marknadsvéardena pa de olika depa-
bevisen i samband med aktiespliten och erhallandet av inlésendepabevisen.
Vostok Nafta (Vostok Gas) avser att anséka om allménna rad hos Skatteverket
om hur denna foérdelning skall goras.®

Exempel pa fordelning av anskaffningsutgift

Antag att en depébevisinnehavare har ett depabevis i Vostok Nafta (Vostok Gas) med en genom-
snittlig anskaffningsutgift om 375 kr omedelbart fore aktiespliten, att kursen for det ursprungli-
ga depabeviset vid tiden for aktiespliten &r 445 kronor och att kursen pa inlésendepabeviset &r
55 kronor. Antag vidare i detta exempel att Skatteverket i sina kommande allmanna rad faststél-
ler att 87,6 procent (observera att detta endast ar ett antagande) av anskaffningsutgiften for ett
ursprungligt depabevis skall hanforas till det vanliga depabeviset och att 12,4 procent skall vara
hanforligt till inlosendepabeviset. Anskaffningsutgiften pa inldsendepabeviset blir da 46 kronor
50 6re (12,4 procent av 375 kronor). De vanliga depébevisen far da en genomsnittlig anskaff-
ningsutgift om 328 kronor 50 ¢re (87,6 procent av 375 kronor). Avyttras inlésendepébeviset
for 55 kronor uppkommer saledes en kapitalvinst om (55 kronor — 46 kronor 50 6re =) 8 kronor
50 6re per inlésendepabevis. Detsamma géller vid inlésen om Skatteverket till exempel skulle
faststalla® vardet pa utskiftade teckningsoptioner i Nya Vostok Nafta vid inlésen till 55 kronor.
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04. Se ovan fotnot 03.
05. Se ovan fotnot 03.

Inlésen och avyttring av inlésendepéabevis

Inldsen och avyttring av inldsendepabevis, till exempel genom férsaljning i mark-
naden, utldser kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst eller kapitalférlust berak-
nas som skillnaden mellan det mottagna vederlaget, efter avdrag fér eventu-
ellaforsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Vederlaget fér inlésendepa-
bevis som |6ses in utgors i detta fall av marknadsvardet pa utskiftade
teckningsoptioner i Nya Vostok Nafta.* For inldsendepabevis som séljs i mark-
naden ar vederlaget férsaljningserséattningen.

Omkostnadsbeloppet fér inldsendepébevis som erhallits vid aktiespliten
beréknas enligt den férdelning av anskaffningsutgiften som beskrivits ovan
under rubriken "Erhallande av inlésendepébevis”. For inldsendepébevis, som
har képts i marknaden utgér omkostnadsbeloppet den faktiska anskaffnings-
utgiften for inlosendepabevisen. Omkostnadsbeloppet for samtliga inlésende-
pabevis av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Det boér observeras att inldsendepabevi-
sen inte anses vara av samma slag och sort som de vanliga depabevisen i
Vostok Nafta (Vostok Gas). For marknadsnoterade inldsendepabevis far omkost-
nadsbeloppet alternativt bestdmmas till 20 procent av nettoférséljningsersatt-
ningen enligt schablonmetoden.

Hos fysiska personer beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen ar 30 procent. Kapitalférluster pad marknadsnoterade delégarratter, till
exempel depabevis som representerar aktier, &r fullt avdragsgilla mot skatteplik-
tiga kapitalvinster samma &r pa aktier och andra marknadsnoterade delagarrat-
ter utom andelar i sddana investeringsfonder som enbart innehaller svenska ford-
ringsratter (s.k. rantefonder). Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt ar
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent
av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

For aktiebolag beskattas kapitalvinst pa depabevis som representerar akti-
er som inte &r ndringsbetingade i inkomstslaget néringsverksamhet med en
skattesats om 28 procent. Avdragsgilla kapitalférluster pa delagarratter, till
exempel depabevis som representerar aktier, far normalt kvittas endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deléagarratter. | vissa fall kan
sadana kapitalférluster dras av mot kapitalvinster inom en bolagsgrupp om kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far dras av mot motsvarande kapitalvinster under efterfol-
jande beskattningsar.

Beskattning av utskiftade teckningsoptioner i Nya Vostok Nafta
Utnyttjiande av teckningsoptioner

Utnyttjas utskiftade teckningsoptioner for teckning av depabevis i Nya Vostok
Nafta utléses inte ndgon beskattning. Omkostnadsbeloppet fér de depabevis
som erhallits genom utnyttjande av teckningsoptionerna bestams i detta fall
som summan av det varde som faststélls i de allm&nna rad som Skatteverket
kommer att meddela® och teckningskursen for depabevisen.
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06. Se ovan fotnot 03.

Avyttring av teckningsoptioner

Vid avyttring av utskiftade teckningsoptioner i Nya Vostok Nafta utléses nor-
malt kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst eller kapitalférlust berédknas som skill-
naden mellan férséljningserséttningen och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for samtliga teckningsoptioner som erhéllits genom utskiftningen
bestdms med utgangspunkt i de allménna rad som Skatteverket kommer att
meddela.® Omkostnadsbeloppet for samtliga teckningsoptioner berédknas
gemensamt enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far inte anvén-
das for teckningsoptioner.

Férvérvade teckningsoptioner

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsoptioner i Nya Vos-
tok Naftai marknaden utgoér vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjan-
de av teckningsoptionerna for teckning av depébevis i Nya Vostok Nafta utl6-
seringen beskattning. Omkostnadsbeloppet fér teckningsoptionerna skall med-
raknas vid berédkning av omkostnadsbelopp for tecknade depabevis i Nya Vostok
Nafta. Avyttras istéllet teckningsoptionerna utléses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet fér samtliga teckningsoptioner berdknas gemensamt
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fér inte heller anvandas i detta
fall.

Férfall av teckningsoptioner

Om teckningsoptioner forfaller till foljd av att tiden for utnyttjande 16pt ut anses
varje teckningsoption avyttrad for noll kronor varvid en kapitalforlust uppstar
lika med omkostnadsbeloppet fér teckningsoptionen.

Beskattning av erhdllna depabevis i Nya Vostok Nafta

Utdelning

Utdelning pa depabevisen i Nya Vostok Nafta beskattas normalt med 30 pro-
cent skatt i inkomstslaget kapital fér fysiska personer och med 28 procent skatt
i inkomstslaget naringsverksamhet fér aktiebolag. For fysiska personer bosat-
tai Sverige innehalls preliminér skatt med 30 procent pa utdelningen om utbe-
talning sker genom central vérdepappersférvarare eller liknande institution. Den
preliminara skatten innehalls normalt av VPC eller, vid forvaltarregistrerade
depabevis, av forvaltaren. Nagon kallskatt pa utdelning uttas inte pa Bermuda.

Avyttring av depabevis

Vid avyttring av depabevis i Nya Vostok Nafta utléses normalt kapitalvinstbe-
skattning. Kapitalvinst eller kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan for-
séljningserséattningen och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
depébevis som erhallits genom utnyttjande av teckningsoptioner bestams som
summan av omkostnadsbeloppet fér teckningsoptionerna och teckningskur-
sen fér depabevisen. Omkostnadsbeloppet fér teckningsoptionerna bestams
enligt vad som angivits ovan under rubriken ”Avyttring av teckningsoptioner”.
Omkostnadsbeloppet fér samtliga depabevis av samma slag och sort laggs
samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
For marknadsnoterade depabevis far omkostnadsbeloppet alternativt bestam-
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mas till 20 procent av nettoforsaljningsersattningen enligt schablonmetoden.
For narmare beskrivning av beskattningen av kapitalvinster och kapitalforlus-
ter p4 marknadsnoterade depabevis se ovan under rubriken "Inlésen och avytt-
ring av inlésendepabevis”.

Formoégenhetsskatt

Depébevis avseende utlandska aktier &r enligt nu gallande regler endast undan-
tagna frén férmogenhetsbeskattning om bolagets aktier ar noterade i det land
som det & hemmahdrande i utan att vara inregistrerade vid bdrs. Varken akti-
er eller depébevis i Nya Vostok Nafta kommer att marknadsnoteras i Bermuda
och &r darmed férmdgenhetsskattepliktiga med 80 procent av det vid beskatt-
ningsarets utgang senast noterade vardet. Regeringen har i prop. 2006/07:100
aviserat att formogenhetsskatten skall avskaffas redan fér innevarande ar.

Aktiedgare och depabevisinnehavare som ar

begrénsat skattskyldiga i Sverige

Eftersom Vostok Nafta (Vostok Gas) och Nya Vostok Nafta inte ar svenska aktie-
bolag utgér inte ndgon svensk kupongskatt pa utdelning eller annan utbetal-
ning till aktiedgare och depabevisinnehavare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige. Aktiedgare och depdbevisinnehavare som &r begransat skattskyldi-
gai Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier,
depabevis och teckningsoptioner.
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Styrelsens foérslag avseende
omstrukturering av Vostok Nafta

Omstrukturering av Vostok Nafta

For att kunna genomféra omstruktureringen och avknoppningen foreslar sty-
relsen att stdmman fattar beslut i enlighet med nedanstéende férslag. Samtli-
ga beslut féreslas vara villkorade av varandra.

Beslut om genomférande av aktiesplit

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om att genomfdéra en aktiesplit,
varvid en befintlig aktie i Vostok Nafta Investment Ltd (oavsett aktieslag) delas
i tva aktier. En av dessa aktier kommer att vara en s.k. inlésenaktie. | anslut-
ning till detta foreslar styrelsen en andring av bolagsordningen inneb&rande
inférande av ett nytt aktieslag, inlésenaktie, som pa bolagets begéran kan lI6sas
in, helt eller delvis mot kontant eller annan erséttning dari innefattande men inte
begransat till aktier, teckningsoptioner, kbépoptioner eller andra vardepapper
eller depabevis som representerar sddana vardepappet.

For aktier som representeras av depabevis som ar noterade pa Stockholms-
borsen kommer inlésenaktierna att representeras av s.k. inlésendepébevis,
vilka automatiskt kommer att bokas ut pa respektive vp-konto. Styrelsen fore-
slar att avstdmningsdag for aktiespliten skall vara den 29 maj 2007. Handel i
inlésendepébevisen kommer att Aga rum pa Stockholmsbdrsen under perio-
den 30 maj-8 juni 2007.

Beslut om minskning av aktiekapitalet genom ett
obligatoriskt inlésenférfarande
For att kunna genomféra ett obligatoriskt inlésenforfarande f6r samtliga aktie-
agare och depabevisinnehavare foreslar styrelsen att bolagsstdmman beslu-
tar om minskning av Bolagets aktiekapital med 23 010 450 USD genom indrag-
ning av sammanlagt 46 020 900 aktier mot betalning i form av teckningsoptio-
ner i Nya Vostok Nafta. Varje indragen aktie eller indraget depabevis i Vostok
Nafta ger ratt till en teckningsoption i Nya Vostok Nafta. Styrelsen féreslar vida-
re att avstdmningsdag fér indragning av inldsenaktier skall vara den 13 juni 2007.
En teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i form av ett depa-
bevis i Nya Vostok Nafta till teckningskursen 22 kronor. Teckningsoptionerna i
Nya Vostok Nafta berdknas utbokas genom VPC:s férsorg den 14 juni 2007.
Teckning av depébevis kan ske under perioden 14 juni-2 juli 2007. Styrelsen i
Nya Vostok Nafta har for avsikt att anséka om upptagande till handel av teck-
ningsoptionerna pa Stockholmsbdrsen. Avsikten ar att handel i teckningsop-
tionerna skall ske under perioden 14 juni—27 juni 2007 varefter handel i depa-
bevisen i Nya Vostok Nafta berédknas ske med forsta noteringsdag omkring den
4 juli 2007.

Beslut om andring av bolagets namn

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar om att &ndra Bolagets namn till
Vostok Gas Ltd.
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Beslut om val av styrelse

Aktiedgare Lorito Holdings Ltd foreslar att styrelsen i Bolaget skall besta av sex
ledamoter utan suppleanter samt att Per Brilioth, Lukas H Lundin, Par Mell-
strém, Ashley Heppenstall, William A. Rand och Torun Litzén skall utses till sty-
relseledamoter och att Lukas H Lundin skall utses till styrelsens ordférande.

Ovriga fragor

En fullstandig kallelse till extra bolagsstdmma samt information om de féreslag-
na styrelseledamoterna finns tillgangliga pa Bolagets kontor pa Hovslagargatan
5 i Stockholm och pa dess hemsida www.vostoknafta.com fran den 10 maj
2007.
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