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Meddelelse nr. 243 
 
 
15. november 2006      
 
 
Delrapport for 3. kvartal 2006 
 
Bestyrelsen for H. Lundbeck A/S har i dag godkendt koncernens 
delrapport for 3. kvartal 2006. Den underliggende vækst i Lundbecks 
forretning udenfor USA er tilfredsstillende, men koncernens resultat er 
ligesom de to foregående kvartaler negativt påvirket af, at Forest 
Laboratories, Inc. i 2006 nedbringer deres interne lager af escitalopram. 
 
� Koncernens omsætning udgjorde i 3. kvartal 2006 DKK 2.248 mio., 

svarende til et fald på 1% i forhold til samme kvartal sidste år (1% 
vækst målt i lokalvaluta). 

 
� Omsætningen fra Europa udgjorde DKK 1.362 mio., svarende til en 

vækst på 6% i forhold til samme periode sidste år (7% vækst målt i 
lokalvaluta). Omsætningen fra Internationale Markeder udgjorde 
DKK 350 mio., svarende til en vækst på 12% (13% vækst målt i 
lokalvaluta).  

 
� Omsætningen fra USA udgjorde DKK 482 mio. svarende til et fald på 

21% (18% fald målt i lokalvaluta), hvilket skyldes en lavere leverance 
af bulk escitalopram til Forest som led i nedbringelsen af det interne 
lager af escitalopram hos Forest. Det reelle salg af Lexapro® på det 
amerikanske marked steg dog med 12% i 3. kvartal 2006 i forhold til 
samme periode sidste år. Ved udgangen af 3. kvartal 2006 var lageret 
nedbragt til et niveau svarende til cirka 11 måneders forventet forbrug.  

 
� Resultat af primær drift udgjorde DKK 630 mio. svarende til en 

stigning på 16% i forhold til samme kvartal sidste år og mere end en 
fordobling i forhold til 2. kvartal 2006. Resultatet af primær drift for 3. 
kvartal 2006 er udover den ekstraordinære nedgang i indtægterne fra 
Lexapro® i 2006 præget af lave omkostninger i sommermånederne. 

 
� Frit cash flow i 3. kvartal 2006 udgjorde DKK 405 mio. 
  
� I forbindelse med børsnoteringen af LifeCycle Pharma, hvori Lundbeck 

pr. dags dato ejer 30,5% af aktierne, påvirkes resultat af primær drift i 
4. kvartal 2006 med DKK 141 mio.  

 
� Lundbeck fastholder forventning til årets resultat af primær drift på 

cirka DKK 1,6 mia. eksklusive resultatpåvirkning fra LifeCycle Pharma. 
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Hovedtal for perioden 
 
Delrapporten er, for så vidt angår indregning og måling, udarbejdet i 
overensstemmelse med IFRS og hertil relaterede fortolkninger af International 
Accounting Standards Board (IASB), som forventes at være gældende for 
aflæggelsen af regnskabet for helåret 2006. Sammenligningstal er korrigeret som 
følge af implementeringen af IAS 39 ’Finansielle instrumenter: Indregning og 
måling’ pr. 1. januar 2005. Delrapporten er ikke revideret. 
 
 3. kvt. 

2006 
DKK mio. 

3. kvt. 
2005 

DKK mio. 

Vækst i 
DKK 

Vækst i 
lokal-
valuta 

2. kvt. 
2006 

DKK mio.  

Omsætning 2.248 2.265 -1% 1% 2.198 

   - Cipralex® 878 693 27% 28% 856 

   - Lexapro® 479 610 -21% -18% 435 

   - Ebixa® 339 292 16% 17% 337 

   - Azilect® 19 2 954% 955% 17 

   - Serdolect® 3 - nm. nm. 2 

   - Andre lægemidler 475 613 -22% -22% 495 

   - Anden omsætning 54 56 -4% -4% 58 

Omkostninger 1.618 1.722 -6% - 1.930 

   - Produktion 372 384 -3% - 437 

   - Distribution og administration 822 879 -6% - 1.004 

   - Forskning og udvikling 420 459 -8% - 488 

   - Andre driftsudgifter, netto 4 1 760% - 1 

      

Resultat af primær drift 630 543 16% - 269 

Finansielle poster, netto 20 21 -6% - -32 

Periodens resultat 403 392 3% - 141 

Resultat pr. aktie, EPS (DKK) 1,92 1,75 10% - 0,67 

Frit cash flow 405 444 -9% - -72 

Antal medarbejdere (ultimo) 5.110 5.047 1% - 5.090 
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Omsætning i 3. kvartal 2006 
Koncernens omsætning udgjorde DKK 2.248 mio. svarende til et fald på 
1% i forhold til samme kvartal sidste år, men en stigning på 2% i forhold 
til 2. kvartal 2006. Reguleret for valutakursudsving steg koncernens 
omsætning med 1% i forhold til samme kvartal sidste år. 
 
Lundbeck koncern omsætning 

 

3. kvt. 
2006 

DKK mio. 

3. kvt. 
2005 

DKK mio. 

Vækst i 
DKK 

Vækst i 
lokal-
valuta 

2. kvt. 
2006 

DKK mio.  

Cipralex® 878 693 27% 28% 856 

Lexapro® 479 610 -21% -18% 435 

Ebixa® 339 292 16% 17% 337 

Azilect® 19 2 954% 955% 17 

Serdolect® 3 - nm. nm. 2 

Andre lægemidler 475 613 -22% -22% 495 

Anden omsætning 54 56 -4% -4% 58 

Samlet omsætning, koncern 2.248 2.265 -1% 1% 2.198 

 
Koncernens lægemidler Cipralex® og Ebixa® (til behandling af henholdsvis 
depression og Alzheimers sygdom) fortsætter fremgangen sammen med 
de nyligt introducerede lægemidler Azilect® og Serdolect® (til behandling 
af henholdsvis Parkinsons sygdom og skizofreni). Omsætningen i denne 
gruppe af lægemidler er vokset i forhold til 3. kvartal 2005 med DKK 253 
mio., hvilket mere end kompenserer for nedgangen i koncernens andre 
lægemidler, der inkluderer citalopram samt flere ældre antidepressiva og 
antipsykotika. 
 
Omsætningen af andre lægemidler, hvoraf cirka 60% i 3. kvartal 2006 
stammer fra citalopram, er siden 2005 faldet med cirka DKK 30 mio. pr. 
kvartal. 
 
På grund af nedbringelsen af internt lager af escitalopram hos Forest er 
koncernens indtægter vedrørende Lexapro® i USA som forventet lavere i 
forhold til samme periode sidste år svarende til et fald på 21%. 
 
I 3. kvartal 2006 udgjorde omsætningen af nyere lægemidler 
(Cipralex®/Lexapro®, Ebixa®, Azilect® og Serdolect®) 76% af koncernens 
omsætning i forhold til 71% i samme kvartal sidste år. 
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Europa  
 3. kvt. 

2006 
DKK mio. 

3. kvt. 
2005 

DKK mio. 

Vækst i 
DKK 

Vækst i 
lokal-
valuta 

2. kvt. 
2006 

DKK mio.  

Cipralex® 686 557 23% 24% 697 

Ebixa® 301 262 15% 16% 303 

Azilect® 19 2 954% 955% 17 

Serdolect® 3 - nm. nm. 2 

Andre lægemidler 353 463 -24% -23% 381 

Samlet omsætning, Europa 1.362 1.284 6% 7% 1.400 

 
Cipralex® og Ebixa® fortsætter med at bidrage positivt til væksten i 
Europa med henholdsvis 23% og 15% i forhold til 3. kvartal 2005. 
Omsætningen for de to lægemidler er på samme niveau som 2. kvartal 
2006, hvilket skyldes kvartalsmæssige variationer i receptudskrivningen 
og i grossisters indkøbsmønstre, samt prisreduktioner på enkelte 
markeder. 
 
Cipralex® havde ved udgangen af 3. kvartal 2006 en andel på 12,2% af 
det samlede salg af antidepressiva i Europa, hvilket er en stigning på 32% 
i forhold til samme tidspunkt i 2005. Målt i volumen var Cipralex® ved 
udgangen af 3. kvartal 2006 det mest anvendte originale antidepressivum 
i Europa. 
 
Ebixa® havde en markedsandel på det europæiske marked for lægemidler 
til behandling af Alzheimers sygdom på 14,9%, hvilket skal ses i forhold til 
en andel på 13,5% på samme tidspunkt i 2005. Stigningen skyldes 
primært en  øget omsætning fra de sydeuropæiske markeder. Den aktive 
substans i Ebixa®, memantine, er i dag det andet mest udskrevne 
lægemiddel i Europa til behandling af Alzheimers sygdom. 
 
Azilect® er nu lanceret i 15 lande i Europa og havde ved udgangen af 3. 
kvartal 2006 en andel på 2,3% af det samlede salg af lægemidler til 
behandling af Parkinsons sygdom i Europa. 
 
Serdolect® er lanceret i 13 lande i Europa heriblandt Spanien og 
Tyskland. Det er koncernens forventning, at Serdolect® i løbet af 2007 vil 
være lanceret på de fleste markeder i Europa. 
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USA 
 3. kvt. 

2006 
DKK mio. 

3. kvt. 
2005 

DKK mio. 

Vækst i 
DKK 

Vækst i 
lokal-
valuta 

2. kvt. 
2006 

DKK mio.  

Lexapro® 479 610 -21% -18% 435 

Andre lægemidler 3 4 -21% 40% -5 

Samlet omsætning, USA 482 614 -21% -18% 430 

 
Lundbecks indtægter fra salg af Lexapro® i USA udgjorde DKK 479 mio. i 
3. kvartal 2006 i forhold til DKK 610 mio. i samme periode sidste år, 
svarende til et fald på 21%. Nedgangen i indtægterne fra Lexapro® er 
forventet og skyldes nedbringelse af det interne lager af escitalopram hos 
Forest. Ved udgangen af 3. kvartal 2006 var lageret nedbragt til et niveau 
svarende til omkring 11 måneders forventet forbrug. Som konsekvens af 
en mere positiv end forventet udvikling på det amerikanske marked er det 
forventningen, at lagerniveauet ved udgangen af 2006 vil være bragt ned 
til under 10 måneders forventet forbrug i 2007. 
 
Forest opnåede et salg af Lexapro® på USD 523 mio. i 3. kvartal 2006 
hvilket er en stigning på 12% i forhold til samme periode sidste år.  
 
Lexapro® er i dag det mest anvendte originale antidepressivum i USA. I 
løbet af 3. kvartal 2006 blev generiske kopier af det tidligere 
markedsledende antidepressivum Zoloft® (sertralin) introduceret på det 
amerikanske marked. Målt på det samlede antal udskrevne recepter (TRx) 
har Lexapro® som forventet opretholdt sin markedsandel på omkring 19% 
af udskrevne recepter (TRx) for gruppen af nyere antidepressiva. 
 
Antallet af recepter (TRx) for Lexapro®, som er udskrevet i årets første ni 
måneder, er steget med cirka 7% i forhold til samme periode sidste år. 
Tilsvarende er markedet opgjort i antal recepter (TRx) for nyere 
antidepressiva i USA steget med 6% i samme periode. Det er 
forventningen, at det amerikanske marked for antidepressiva i 2006 vil 
udvikle sig positivt i forhold til 2005. 
 
Forudbetalingen fra Forest som opført i Lundbecks balance - forskellen 
mellem den fakturerede pris og minimumsprisen på Forests 
varebeholdninger - udgjorde ved udgangen af september 2006 DKK 969 
mio. mod DKK 1.331 mio. ved udgangen af september 2005 og DKK 
1.393 mio. ved udgangen af december 2005. 
 
Lundbeck sikrer indtægter fra blandt andet Lexapro® ved hjælp af 
valutahedging. Lundbecks politik vedrørende valutahedging betyder, at 
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valutakurstab og -gevinster på sikringstransaktioner henføres direkte til 
den transaktion, der er sikret. Sikring af selskabets valutaindtægter 
medfører, at disse reelt indregnes i regnskabet til terminskurserne, hvilket 
i 3. kvartal 2006 havde en resultateffekt på DKK 4 mio. mod DKK -2 mio. i 
samme periode sidste år, i forhold til hvis indtægterne var indregnet til 
periodens aktuelle kurser. Af den totale påvirkning hidrører DKK 3 mio. fra 
sikring af USD mod DKK 3 mio. i 3. kvartal 2005. Hedginggevinsten fra 
sikring af USD er primært henført til indtægterne fra salget af Lexapro®. 
 
Pr. 30. september 2006 er der indgået valutatermins- og 
optionskontrakter til dækning af valutapengestrømme, primært i EUR og 
USD, der modsvarer en værdi af ca. DKK 2,6 mia., hvoraf DKK 2,2 mia. 
behandles som hedgingkontrakter. De gennemsnitlige hedgingkurser pr. 
30. september 2006 udgjorde for amerikanske dollars 591,21 USD/DKK. 
Udskudt resultatføring af valutatab og gevinster, netto, udgjorde DKK 21 
mio. pr. 30. september 2006 mod DKK -180 mio. pr. 30. september 2005 
og DKK 34 mio. pr. 30. juni 2006. 
 
Den gennemsnitlige sikringskurs for de første ni måneder af 2007 vil for 
amerikanske dollars udgøre cirka 586 USD/DKK med de eksisterende 
hedgingkontrakter. Den tilsvarende kurs for de første ni måneder af 2006 
udgjorde cirka 584 USD/DKK. For regnskabsåret 2006 er den 
gennemsnitlige sikringskurs for amerikanske dollars cirka 583 USD/DKK. 
 
Internationale Markeder 
 3. kvt. 

2006 
DKK mio. 

3. kvt. 
2005 

DKK mio. 

Vækst i 
DKK 

Vækst i 
lokal-
valuta 

2. kvt. 
2006 

DKK mio.  

Cipralex®/Lexapro® 192 136 41% 41% 159 

Ebixa® 38 29 31% 27% 34 

Andre lægemidler 120 146 -18% -16% 119 

Samlet omsætning, 
Internationale Markeder 

350 312 12% 13% 311 

 
Omsætningen uden for Europa og USA steg med 12% i forhold til samme 
periode sidste år. Stigningen er primært drevet af øget salg af Cipralex® 
på flere større markeder. 
 
Retssager vedrørende escitalopram 
I juli 2006 fik Lundbeck og partneren Forest Laboratories, Inc. en positiv 
afgørelse på retssagen mod Ivax/Teva og Cipla om krænkelse af U.S. 
Patent No. Re 34,712 (’712 patentet), der dækker escitalopram.  
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I november udsendte District Court of Delaware en dom, som Ivax/Teva 
og Cipla umiddelbart efter appellerede. 
 
Lundbeck har yderligere verserende patentsager i USA, England, 
Australien og Tyskland. 
 
Det er Lundbecks klare opfattelse, at koncernens immaterielle rettigheder 
vedrørende escitalopram er valide og retskraftige, og det er fortsat 
Lundbecks politik energisk at forsvare sine immaterielle rettigheder. 
 
Omkostninger 
Lundbecks samlede omkostninger eksklusive finansielle poster og skat 
udgjorde i 3. kvartal 2006 DKK 1.618 mio. svarende til et fald på 6% i 
forhold til samme periode sidste år og et fald på 16% i forhold til 2. 
kvartal 2006. 
 
Produktionsomkostningerne i 3. kvartal udgjorde DKK 372 mio. svarende 
til cirka 17% af den samlede omsætning og et fald på 3% i forhold til 
samme kvartal sidste år og 15% i forhold til 2. kvartal 2006.  
Produktionsomkostningerne i 3. kvartal er lave, da de i modsætning til 
årets foregående kvartaler har været positivt påvirket af variation i 
indirekte produktionsomkostninger allokeret til varelager. 
 
Distributionsomkostningerne udgjorde DKK 500 mio. svarende til et fald 
på 8% i forhold til samme periode året før og et fald på 23% i forhold til 
2. kvartal 2006. Distributionsomkostningerne er ligesom 3. kvartal 2005 
præget af, at større salgsfremmende initiativer i flere tilfælde vælges 
afholdt i efterårsmånederne. 
 
Administrationsomkostningerne udgjorde DKK 322 mio. svarende til et 
fald på 4% i forhold til samme periode sidste år og 10% i forhold til 2. 
kvartal 2006.  
 
Forsknings- og udviklingsomkostningerne udgjorde i 3. kvartal 2006 DKK 
420 mio., svarende til et fald på 8% i forhold til samme periode sidste år 
og et fald på 14% i forhold til 2. kvartal 2006.  
 
Forsknings- og udviklingsomkostningerne udgjorde 19% af omsætningen i 
3. kvartal 2006 mod 20% i 3. kvartal 2005. Som tidligere udmeldt 
forventer Lundbeck, at forsknings- og udviklingsomkostningerne vil 
udgøre mere end 20% af den samlede koncernomsætning for 2006, som 
følge af at omkostningerne til forskning og udvikling fastholdes trods den 
ekstraordinære nedgang i indtægter fra salg af Lexapro® i USA i 2006. 
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Afskrivninger, der er inkluderet i de enkelte omkostningsgrupper, 
udgjorde i 3. kvartal 2006 DKK 127 mio. mod DKK 131 mio. i samme 
periode sidste år. 
 
Afskrivninger pr. 
omkostningsgruppe 

3. kvt. 
2006 

DKK mio. 

3. kvt. 
2005 

DKK mio. 

Vækst i 
DKK 

2. kvt. 
2006 

DKK mio.  

Produktion 55 40 37% 56 

Distribution og administration 23 34 -33% 21 

Forskning og udvikling 49 57 -14% 47 

Samlet afskrivning 127 131 -3% 124 

 
 
Aktietilbagekøb 
Lundbeck igangsatte i august 2005 et aktietilbagekøbsprogram på DKK 6 
mia., der forventes afsluttet ved udgangen af 2007. Programmet 
gennemføres i henhold til bestemmelserne i Europakommissionens 
forordning nr. 2273/2003 af 22. december 2003 (’safe harbour’), som 
beskytter børsnoterede virksomheder mod overtrædelse af 
insiderlovgivning i forbindelse med aktietilbagekøb. Bestyrelsen har til 
hensigt på koncernens generalforsamling i 2007 at fremsætte forslag om, 
at aktiekapitalen nedbringes med et nominelt beløb, der svarer til den 
nominelle værdi af den aktiekapital, der tilbagekøbes i henhold til 
programmet. 
 
På hver syvende handelsdag udsender Lundbeck en meddelelse 
vedrørende transaktioner foretaget under aktietilbagekøbsprogrammet. 
Pr. 30. september 2006 er der tilbagekøbt 16.821.203 stk. aktier 
svarende til en transaktionsværdi på DKK 2.257.281.213 og en 
gennemsnitlig købskurs på DKK 134,1910. 
 
Lundbecks udviklingsportefølje 
I oktober kunne Lundbeck meddele, at koncernen har indledt kliniske fase 
I undersøgelser med endnu en udviklingskandidat fra egen forskning. 
Lægemiddelkandidaten Lu AA44608 er en selektiv NPY (Neuropeptide Y) 
receptorantagonist, som påvirker et af de primære systemer i hjernen, der 
håndterer stressrespons. Prækliniske forsøg indikerer, at stoffets unikke 
mekanisme forhindrer og modvirker den onde cirkel, som indledes af 
større traumatiske begivenheder og langvarig stress og som ofte fører til 
psykisk sygdom. 
 
Ligeledes kunne Lundbeck meddele, at indleveringen af en 
registreringsansøgning til de amerikanske sundhedsmyndigheder (FDA) 
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vedrørende stoffet gaboxadol, som er en ny lægemiddelkandidat i klinisk 
fase III-udvikling til behandling af søvnløshed, forventes i midten af 2007.  
 
Amerikanske Wyeth og belgiske Solvay, Lundbecks partnere i udvikling af 
lægemiddelkandidaten bifeprunox, der er i klinisk fase III-udvikling til 
behandling af skizofreni, præsenterede i oktober enkelte resultater fra 
fase III-undersøgelserne på deres respektive årsmøder for 
kapitalmarkedets interessenter. Solvay kunne efterfølgende indsende 
registreringsansøgning på bifeprunox til FDA, og det er forventningen at 
fase III data vil blive præsenteret på konferencen American College of 
Neuropsychopharmacology (ACNP) i december 2006. 
 
Finansielle poster 
Samlet havde koncernen i 3. kvartal 2006 en finansiel netto-indtægt på 
DKK 20 mio. i forhold til en netto-indtægt på DKK 21 mio. i samme 
periode sidste år.  
 
 3. kvt. 

2006 
DKK mio. 

3. kvt. 
2005 

DKK mio. 

2. kvt. 
2006  

DKK mio. 
 
Finansiel netto-indtægt 
 

20 21 -32 

Netto renteindtægter 16 15 -17 

Urealiserede kurstab vedr. andre kapital- 
andele ekskl. Valutakursreguleringer 

- - - 

Nettovalutaindtægter vedr. finansielle 
poster, fordelt på: 

4 7 -15 

Nettoindtægter vedr. trading -5 -2 32 

Regnskabsmæssig omregning af 
valutaposter 

9 9 -47 

 
Netto renteindtægter inklusive realiserede og urealiserede kursgevinster 
og kurstab på obligationsbeholdningen udgjorde i 3. kvartal 2006 DKK 16 
mio.  
 
Regnskabsmæssige omregninger af valutaposter udgjorde i 3. kvartal en 
indtægt på DKK 4 mio.  
 
Nettoindtægter vedrørende trading hidrører fra indtægter og udgifter fra 
instrumenter, der ikke opfylder betingelserne for hedging og indregnes 
direkte under finansielle poster til markedsværdi.  
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Skat 
Skatteudgiften i 3. kvartal 2006 udgjorde DKK 227 mio. mod DKK 167 
mio. i samme periode sidste år. Den effektive skatteprocent udgjorde 
36% mod 30% i 3. kvartal 2005 og 37% i 2. kvartal 2006. Skattesatsen 
for 3. kvartal 2006 skyldes tab på regnskabsmæssige omregninger og 
underskud i associerede selskaber. 
  
For regnskabsåret 2006 forventer Lundbeck, inklusive resultatpåvirkning 
fra børsnoteringen af LifeCycle Pharma, en effektiv skattesats på cirka 
34% under forudsætning af uændrede valutakurser. 
 
Periodens resultat 
Resultat af primær drift udgjorde i 3. kvartal 2006 DKK 630 mio., 
svarende til en stigning på 16% i forhold til samme periode sidste år. 
 
Resultat før skat steg med 13% til DKK 630 mio. i forhold til samme 
periode sidste år, mens periodens resultat efter skat udgjorde DKK 403 
mio., svarende til en stigning på 3% i forhold til 3. kvartal 2005. 
 
Investeringer 
Lundbecks samlede nettoinvesteringer i 3. kvartal 2006 udgjorde DKK 150 
mio. mod DKK 205 mio. i 3. kvartal 2005 og DKK 207 mio. i 2. kvartal 
2006. I 3. kvartal 2006 har koncernen primært foretaget investeringer 
indenfor produktions- og forskningsområdet. Den påbegyndte udrulning af 
SAP til de europæiske datterselskaber har ligeledes belastet  
investeringerne i 3. kvartal.   
 
Pengestrømme  
Lundbecks pengestrømme fra driftsaktiviteter udgjorde i 3. kvartal 2006 
DKK 555 mio. mod DKK 649 mio. i samme periode sidste år og DKK 135 
mio. i 2. kvartal 2006. Det frie cashflow udgjorde DKK 405 mio. i 3. 
kvartal 2006 mod DKK 444 mio. i samme periode sidste år. I forhold til 3. 
kvartal 2005 er det frie cash flow påvirket positivt af et højt driftsresultat, 
mens faldet i forudbetaling fra Forest har haft negativ påvirkning. 
 
Pengestrømme fra finansieringsaktiviteter udgjorde DKK -369 mio., 
hvilket primært skyldes aktietilbagekøbsprogrammet. I samme periode 
sidste år udgjorde pengestrømme fra finansieringsaktiviteter DKK -14 mio. 
og i 2. kvartal 2006 udgjorde de DKK 532 mio. 
  
Lundbecks rentebærende nettolikviditet (koncernens beholdning af likvider 
og værdipapirer med fradrag af rentebærende gæld) udgjorde ved 
udgangen af 3. kvartal 2006 DKK 815 mio. mod DKK 2.929 mio. ved 
udgangen af 3. kvartal 2005 og DKK 661 mio. ved udgangen af 2. kvartal 
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2006. Foruden den rentebærende nettolikviditet har Lundbeck uudnyttede 
kreditfaciliteter på DKK 2,1 mia. 
 
Uudnyttede kreditfaciliteter består af trækningsrettigheder på koncernens 
pengeinstitutter (kassekreditter) samt garanterede lånetilsagn. 
 
Egenkapital 
Egenkapitalen udgjorde pr. 30. september 2006 DKK 6.475 mio. mod DKK 
7.894 mio. pr. 30. september 2005 og DKK 6.332 mio. pr. 30. juni 2006. 
Egenkapitalforrentningen udgjorde i 3. kvartal 2006 6,3% mod 5,1% i 
samme periode sidste år og 2,1% i 2. kvartal 2006. Detaljeret udvikling i 
egenkapitalen er vist i bilag 4. 
 
Incitamentsordninger 
Lundbeck har etableret incitamentsprogrammer for ledende medarbejdere 
og nøglemedarbejdere, som er omfattet af bestemmelserne i IFRS 2 
’Aktiebaseret vederlæggelse’. 
 
Egenkapitalafregnede ordninger 
Lundbeck har i september 2005 tildelt medlemmerne af H. Lundbeck A/S’s 
direktion samt danske og udenlandske direktører, der er udpeget af H. 
Lundbeck A/S’s direktion, og som er ansat i H. Lundbeck A/S eller H. 
Lundbeck A/S’s datterselskaber tegningsoptioner (egenkapitalafregnet 
aflønningsordning), som er omfattet af bestemmelserne i IFRS 2. 
 
I henhold til bestemmelserne i IFRS 2 er denne ordning omfattet af kravet 
om omkostningsførelse på tildelingstidspunktet, og der vil således ikke ske 
løbende værdiregulering og ordningen vil derfor ikke påvirke 
koncernregnskabet. 
 
Lundbeck har i januar 2004 tildelt ledelsen og en række 
nøglemedarbejdere tegningsoptioner (egenkapitalafregnet 
aflønningsordning), som er omfattet af overgangsbestemmelserne i IFRS 
2, idet denne ordning er etableret efter 7. november 2002 med 
retserhvervelsestidspunkt inden 1. januar 2005. I henhold til 
overgangsbestemmelserne i IFRS 2 er denne ordning ikke omfattet af 
kravet om omkostningsførelse og vil således ikke påvirke 
koncernregnskabet. 
 
Forpligtelsen baseret på Black Scholes formlen var pr. 30. september 
2006 DKK 51 mio. 
 
Gældsordninger 
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I 2002 blev der etableret en aktiekursbaseret ordning for medarbejdere i 
de udenlandske selskaber samt i 2004 en ny aktiekursbaseret ordning for 
nøglemedarbejdere i koncernens amerikanske selskaber. 
 
Værdireguleringen pr. 30. september 2006 af ’gældsordninger’, herunder 
udnyttede ordninger, er indgået i resultatopgørelsen med en marginal 
omkostning i 3. kvartal 2006. Forpligtelsen for de gældsbaserede 
aflønningsordninger baseret på Black Scholes formlen var pr. 30. 
september 2006 DKK 8 mio. 
 
Finansiel forventning til 2006 og finansielt mål for 2007 
I forbindelse med børsnoteringen af LifeCycle Pharma (LCP), hvori 
Lundbeck pr. dags dato ejer 30,5% af aktierne, påvirkes resultat af 
primær drift i 4. kvartal 2006 med DKK 141 mio. 
 
I tilfælde af at LCP udnytter muligheden for den såkaldte ”green shoe” – 
en ekstraordinær aktieudstedelse foretaget efter første børsføringsdag – 
vil Lundbecks ejerandel af LCP reduceres fra 30,5% til under 30%. Dette 
vil dels medføre, at Lundbeck vil annoncere nedbringelsen af sin  
ejerandel, og dels medføre en ekstra indtægt opført i Lundbecks 
resultatopgørelse og balance for 2006. 
 
Lundbeck fastholder forventning til et resultat af primær drift på cirka DKK 
1,6 mia. i 2006 eksklusive resultatpåvirkning fra børsnoteringen af LCP 
samt det finansielle mål for 2007 om en overskudsgrad på 25%, som 
senest udmeldt i forbindelse med aflæggelse af 2. kvartalsrapport for 
2006 den 16. august 2006. 
 
Finansiel forventning og mål 
 
 2006 

forventning 

2007 

mål 

Resultat af primær drift Cirka DKK 1,6 mia.* - 

Overskudsgrad - 25%** 

* Eksklusive resultatpåvirkning i 4. kvartal 2006 fra børsnotering af LifeCycle Pharma på 

DKK 141 mio. 

** Eksklusive potentiel milepælsbetaling på USD 75 mio. fra Merck & Co., Inc. 
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Telefonkonference 
Lundbeck afholder i dag kl. 15:00 en telefonkonference for 
kapitalmarkedets interessenter, som kan følges på koncernens 
hjemmeside www.lundbeck.com under sektionen ’Investors’ -  
’Presentations’ – ’Teleconference’. 
 
 
Fremadrettede udsagn 
Denne meddelelse indeholder udsagn om fremtiden (‘forward-looking 
statements’), som omfatter bl.a. forventninger eller prognoser vedrørende 
begivenheder såsom introduktion af nye produkter, produktgodkendelser 
og økonomiske resultater. 
 
Udsagn om fremtiden er i sagens natur forbundet med risici, 
usikkerhedsfaktorer og unøjagtige antagelser. Dette kan medføre, at de 
faktiske resultater afviger væsentligt fra de anførte forventninger. 
Faktorer, der kan påvirke fremtidige resultater, er blandt andet rente- og 
valutasvingninger, forsinkelser i eller fejlslagne udviklingsprojekter, 
produktionsproblemer, misligholdelse eller uventet opsigelse af 
kontrakter, prisreduktioner dikteret af nationale myndigheder eller som 
følge af markedsdrevne prisnedsættelser på Lundbecks produkter, 
lancering af konkurrerende produkter, Lundbecks evne til at markedsføre 
såvel nye som eksisterende produkter, produktansvarssager og andre 
retssager, ændring af tilskudsregler og statslige love og dertil knyttede 
fortolkninger heraf samt uventede omkostnings- og udgiftsstigninger. 

http://www.lundbeck.com/
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Ledelsespåtegning 
Bestyrelse og direktion har behandlet og vedtaget delårsrapport for H. 
Lundbeck A/S. 
 
Delårsrapporten, som er urevideret, er udarbejdet i overensstemmelse 
med de af Københavns Fondsbørs fastlagte retningslinjer og, for så vidt 
angår indregning og måling, udarbejdet i overensstemmelse med IFRS og 
hertil relaterede fortolkninger af International Accounting Standards Board 
(IASB), som forventes at være gældende for aflæggelsen af regnskabet 
for helåret 2006. 
 
Det er vor opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af 
koncernens finansielle stilling pr. 30. september 2006 samt af resultatet af 
koncernens aktiviteter og pengestrømme for perioden 1. juli – 30. 
september 2006. 
 
Valby, den 15. november 2006 
 
 
Bestyrelse 
 
 
Flemming Lindeløv Thorleif Krarup Lars Bruhn 
Formand Næstformand  
   
   
Kim Rosenville Christensen Peter Kürstein  Mats Pettersson  
Medarbejdervalgt   
   
   
Birgit Bundgaard Rosenmeier William Watson Jes Østergaard 
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt  
 
 
Direktion 
 
 
Claus Bræstrup Lars Bang Ole Chrintz 
Koncernchef, adm. direktør Koncerndirektør Koncerndirektør 
   
   
Hans Henrik Munch-Jensen Stig Løkke Pedersen  
Koncerndirektør, 
økonomidirektør 

Koncerndirektør  
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Lundbeck kontakt 
 
Steen Juul Jensen  
Vice President  
Tlf. 36 43 30 06  
  
Investorer: Presse: 
Mads Bjerregaard Pedersen Caroline Broge 
Investor Relations Officer Media Relations Manager 
Tlf. 36 43 41 04 Tlf. 36 43 26 38 
  
Jacob Tolstrup  
Investor Relations Manager,  
North America  
Tlf. +1 201 350 0187  

 
________________________ 

 
Fondsbørsmeddelelse nr. 243 – 15. november 2006 
 
Om Lundbeck 
H. Lundbeck A/S er en international farmaceutisk virksomhed, som 
beskæftiger sig med forskning og udvikling, produktion, markedsføring og 
salg af lægemidler til behandling af psykiske og neurologiske sygdomme. 
Koncernen havde en nettoomsætning i 2005 på DKK 9,1 mia. (cirka EUR 
1,2 mia. eller USD 1,5 mia.). Antallet af medarbejdere er ca. 5000 globalt. 
For yderligere information, se www.lundbeck.com 
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Bilag 1 – nøgletal 
 

2006 2005 2006 2006 2005 2006
3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 9 mdr. 9 mdr. 9 mdr.
DKK mio. DKK mio. **** EUR mio. * DKK mio. DKK mio. **** EUR mio. *

HOVEDTAL
Nettoomsætning 2.247,5 2.265,3 301,3 6.678,2 6.768,5 895,2
Resultat af primær drift 630,0 543,4 84,5 1.349,4 1.688,8 180,9
Finansielle poster, netto 20,0 21,3 2,7 (93,9) 175,4 (12,6)
Resultat før skat 629,6 559,5 84,4 1.201,3 1.846,0 161,0
Skat 226,7 167,2 30,4 432,5 548,8 58,0
Periodens resultat 402,9 392,3 54,0 768,8 1.297,2 103,1
Egenkapital 6.474,7 7.894,1 868,2 6.474,7 7.894,1 868,2
Aktiver 10.987,8 12.075,7 1.473,4 10.987,8 12.075,7 1.473,4
Pengestrømme fra driftsaktivitet 554,6 649,1 74,3 982,7 1.756,9 131,7
Frit cash flow 404,6 444,0 54,2 530,2 1.406,4 71,1

NØGLETAL ** % % % % %

Overskudsgrad 28,0 24,0 28,0 20,2 25,0 20,2
Afkastningsgrad 8,2 8,3 8,2 18,0 24,5 18,0
Forsknings- og 
udviklingsomkostninger i % af 
omsætningen 18,7 20,2 18,7 20,4 18,4 20,4
Egenkapitalforrentning 6,3 5,1 6,3 11,0 16,6 11,0
Egenkapitalandel 58,9 65,4 58,9 58,9 65,4 58,9

AKTIEDATA*** DKK DKK EURO DKK DKK EURO

Resultat pr. aktie (EPS) 1,92 1,75 0,26 3,63 5,80 0,49
Resultat pr. aktie, udvandet (DEPS) 1,92 1,74 0,26 3,62 5,78 0,49
Cashflow pr. aktie 2,64 2,88 0,35 4,63 7,78 0,62
Indre værdi pr. aktie 31,03 35,01 4,16 31,03 35,01 4,16
Markedsværdi (mio.) 29.027 35.830 3.892 29.027 35.830 3.892
Børskurs, ultimo perioden 136,99 157,74 18,37 136,99 157,74 18,37
Price/Earnings 71,29 90,63 71,29 37,84 27,27 37,84
Price/Cashflow 51,80 54,78 51,80 29,61 20,28 29,61
Kurs/Indre værdi 4,41 4,51 4,41 4,41 4,51 4,41

* Resultatopgørelsens poster omregnes til EUR til periodens gennemsnitlige valutakurs (1. januar - 30. September
   2006, kurs 746,04 og 1. juli - 30. september 745,96). Balancen er omregnet til statusdagens kurs (30. September
   2006, kurs 745,76).

** Beregningen af nøgletal følger Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og nøgletal 2005".

*** Sammenligningstal, hvori antal aktier indgår, er korrigeret med en justeringsfaktor på 0,9997 for effekten
      af medarbejderes udnyttelse af tegningsoptioner.

**** Sammenligningstal for 2005 er korrigeret som følge af implementeringen af en ændring i IAS 39
        "Finansielle instrumenter: Indregning og måling"

%
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Bilag 2 – resultatopgørelse 
 

2006 2005 2006 2005 2005
DKK mio. 3. kvt. 3. kvt. 9 mdr. 9 mdr. Hele året

                                                                                    

Nettoomsætning 2.247,5 2.265,3 6.678,2 6.768,5 9.069,8
Produktionsomkostninger 371,6 384,1 1.228,8 1.194,7 1.487,6
Distributionsomkostninger 500,0 545,0 1.733,5 1.702,7 2.336,7
Administrationsomkostninger 322,1 333,8 999,9 947,9 1.302,5

RESULTAT FØR FORSKNINGs- & 
UDVIKLINGSSOMKOSTNINGER 1.053,8 1.002,4 2.716,0 2.923,2 3.943,0

Forsknings- og udviklingsomkostninger 419,5 458,5 1.361,8 1.243,9 1.781,9

RESULTAT FØR ANDRE DRIFTSPOSTER 634,3 543,9 1.354,2 1.679,3 2.161,1

Andre driftsindtægter/(-udgifter) (4,3) (0,5) (4,8) 9,5 8,4

RESULTAT AF PRIMÆR DRIFT 630,0 543,4 1.349,4 1.688,8 2.169,5

Resultatandele, associerede virksomheder (20,4) (5,2) (54,2) (18,2) (35,4)
Finansielle poster, netto 20,0 21,3 (93,9) 175,4 129,5

RESULTAT FØR SKAT 629,6 559,5 1.201,3 1.846,0 2.263,6

                                                                                 
Skat af periodens resultat 226,7 167,2 432,5 548,8 667,4

PERIODENS RESULTAT 402,9 392,3 768,8 1.297,2 1.596,2

 

Periodens resultat fordelt på:

Aktionærer i moderselskabet 402,9 392,3 768,8 1.306,3 1.605,3
Minoritetsinteresser 0,0 0,0 0,0 (9,1) (9,1)

PERIODENS RESULTAT 402,9 392,3 768,8 1.297,2 1.596,2

Resultat pr. aktie (EPS) (DKK) 1,92 1,75 3,63 5,80 7
Resultat pr. aktie, udvandet (DEPS) (DKK) 1,92 1,74 3,62 5,78 7,13

,15

 
 

Antal aktier til beregning af EPS og DEPS 

EPS, 3. kvartal 2006 209.321.662 

DEPS, 3. kvartal 2006  209.667.569 

 
EPS, første 9 måneder 2006 212.041.560 

DEPS, første 9 måneder 2006  212.381.098 
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Bilag 3 – balance 
 

DKK mio. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005

AKTIVER

Immaterielle aktiver 1.643,2 1.671,6 1.671,2
Materielle aktiver 3.597,7 3.377,7 3.480,4
Finansielle aktiver 226,5 451,6 445,3

Langfristede aktiver 5.467,4 5.500,9 5.596,9

Varebeholdninger 1.171,9 1.204,4 1.267,1
Tilgodehavender 1.880,3 1.856,4 1.938,3
Finansielle aktiver disponible for salg 137,9 142,4 157,1
Andre værdipapirer 1.412,5 2.421,9 2.210,6
Likvide beholdninger 917,8 949,7 458,1

Kortfristede aktiver 5.520,4 6.574,8 6.031,2

Aktiver 10.987,8 12.075,7 11.628,1

PASSIVER
                                                                           
Selskabskapital 1.059,4 1.135,7 1.136,1
Indbetalt overkurs 94,2 61,9 69,5
Overført resultat 5.321,1 6.696,5 6.286,1

Egenkapital, H. Lundbeck A/S' aktionærer 6.474,7 7.894,1 7.491,7

Minoritetsinteresser 0,0 0,0 0,0

Egenkapital 6.474,7 7.894,1 7.491,7

Hensatte forpligtelser 491,8 480,9 522,5
Gældsforpligtelser 1.432,4 382,7 377,8
Langfristede forpligtelser 1.924,2 863,6 900,3

Hensatte forpligtelser 6,7 14,1 8,1
Bank- og prioritetsgæld 82,6 60,3 50,9
Leverandørgæld 488,0 519,8 740,2
Forudbetalinger fra Forest 969,2 1.330,6 1.393,1
Anden gæld 1.042,4 1.393,2 1.043,8

Kortfristede forpligtelser 2.588,9 3.318,0 3.236,1

Forpligtelser 4.513,1 4.181,6 4.136,4

Passiver 10.987,8 12.075,7 11.628,1
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Bilag 4 – egenkapital 
 

Egenkapital
Selskabs- Indbetalt Overført H. Lundbeck A/S' Minoritets- Egenkapital

kapital overkurs resultat aktionærer interesser koncern
2006 DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.

Egenkapital 1.1.2006 1.136,1 69,5 6.286,1 7.491,7 -                     7.491,7

Regulering, udskudte kursgevinster/-tab, hedging -                     -                     123,8 123,8 -                     123,8
Realiserede kursgevinster/-tab, hedging -                     -                     54,8 54,8 -                     54,8
Realiserede kursgevinster/-tab, trading (overført fra hedging) -                     -                     33,2 33,2 -                     33,2
Kursregulering, associerede virksomheder -                     -                     (3,9) (3,9) -                     (3,9)
Dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg -                     -                     14,5 14,5 -                     14,5
Skat af egenkapitalposteringer -                     -                     (59,3) (59,3) -                     (59,3)

Indregnet direkte på egenkapitalen -                    -                   163,1 163,1 -                     163,1

Overført af årets resultat -                     -                     768,8 768,8 -                     768,8

Nettoindtægter i alt -                    -                   931,9 931,9 -                     931,9

Udloddet udbytte 24.4.2006, brutto -                     -                     (477,2) (477,2) -                     (477,2)
Udloddet udbytte 24.4.2006, egne aktier -                     -                     32,7 32,7 -                     32,7
Kapitalforhøjelse ved udnyttelse af tegningsoptioner 1,2 24,7 -                     25,9 -                     25,9
Kapitalnedsættelse (77,9) -                     -                     (77,9) -                     (77,9)
Nominel værdi af afnoterede aktier -                     -                     77,9 77,9 -                     77,9
Tilbagekøb af egne aktier -                     -                     (1.530,3) (1.530,3) -                     (1.530,3)

Øvrige transaktioner (76,7) 24,7 (1.896,9) (1.948,9) -                     (1.948,9)

Egenkapital 30.9.2006 1.059,4 94,2 5.321,1 6.474,7 -                     6.474,7

 
Egenkapital

Selskabs- Indbetalt Overført H. Lundbeck A/S' Minoritets- Egenkapital
kapital overkurs resultat aktionærer interesser koncern

2006 DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.

Egenkapital 30.6.2006 1.136,7 80,9 5.113,9 6.331,5 -                     6.331,5

Regulering, udskudte kursgevinster/-tab, hedging -                     -                     (10,0) (10,0) -                     (10,0)
Realiserede kursgevinster/-tab, hedging -                     -                     (2,9) (2,9) -                     (2,9)
Realiserede kursgevinster/-tab, trading (overført fra hedging) -                     -                     -                     -                     -                     -                     
Kursregulering, associerede virksomheder -                     -                     1,8 1,8 -                     1,8
Dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg -                     -                     (4,5) (4,5) -                     (4,5)
Skat af egenkapitalposteringer -                     -                     3,6 3,6 -                     3,6

Indregnet direkte på egenkapitalen -                    -                   (12,0) (12,0) -                     (12,0)

Overført af årets resultat -                     -                     402,9 402,9 -                     402,9

Nettoindtægter i alt -                    -                   390,9 390,9 -                     390,9

Udloddet udbytte 24.4.2006, brutto -                     -                     -                     -                     -                     -                     
Udloddet udbytte 24.4.2006, egne aktier -                     -                     -                     -                     -                     -                     
Kapitalforhøjelse ved udnyttelse af tegningsoptioner 0,6 13,3 -                     13,9 -                     13,9
Kapitalnedsættelse (77,9) -                     -                     (77,9) -                     (77,9)
Nominel værdi af afnoterede aktier -                     -                     77,9 77,9 -                     77,9
Tilbagekøb af egne aktier -                     -                     (261,6) (261,6) -                     (261,6)

Øvrige transaktioner (77,3) 13,3 (183,7) (247,7) -                     (247,7)

Egenkapital 30.9.2006 1.059,4 94,2 5.321,1 6.474,7 -                     6.474,7
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Bilag 5 – pengestrømsopgørelse 
 
DKK mio. 2006 2005 2006 2005 2005

3. kvt. 3. kvt. 9 mdr. 9 mdr. Hele året
                                                                                    

Pengestrømme fra driftsaktivitet 554,6 649,1 982,7 1.756,9 2.071,5
Pengestrømme fra investeringsaktivitet (150,0) (205,1) (452,5) (350,5) (634,8)

Frit cash flow 404,6 444,0 530,2 1.406,4 1.436,7
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet (369,5) (13,5) (855,0) (949,3) (1.681,9)

Ændring i likvider 35,1 430,5 (324,8) 457,1 (245,2)

Likvider primo 2.295,8 2.938,8 2.668,7 2.902,3 2.902,3
Periodens urealiserede kursreguleringer (0,6) 2,3 (13,6) 12,2 11,6
Periodens ændring 35,1 430,5 (324,8) 457,1 (245,2)

Likvider ultimo perioden 2.330,3 3.371,6 2.330,3 3.371,6 2.668,7

Den rentebærende nettolikviditet kan opgøres således:

Likvide beholdninger og værdipapirer ekskl. egne aktier 2.330,3 3.371,6 2.330,3 3.371,6 2.668,7
Rentebærende gæld (1.515,0) (443,0) (1.515,0) (443,0) (428,7)

Rentebærende nettolikviditet ultimo perioden 815,3 2.928,6 815,3 2.928,6 2.240,0
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