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Hovedpunkter i Q1 - 2004
• Resultat på 246 mio. kr. efter skat og efter overførsel af 19 mio. kr.

til udjævningshensættelser
• Q1 2003 : 102 mio. kr. efter skat og efter overførsel af 24 mio. kr.

til udjævningshensættelser
• Resultatet for Q1 2004 svarer til en egenkapitalforrentning efter skat på

6,5 pct. (28,5 pct. p.a.)
• Cash flow steg fra 133 mio. kr. i Q1 2003 til 337 mio. kr. i Q1 2004
• Cash flow pr. aktie steg fra 5,1 kr. til 14,4 kr.
• Combined ratio faldt fra 95,0 til 93,9
• Præmievækst

• Skadeforsikring   7,9 pct.
• Livsforsikring 68,0 pct.

Koncern
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Udvikling i omkostningsprocenten

Omkostningsprocent Combined ratio - ekskl. 1999-orkan
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Præmievækst
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Sammenligning af combined ratio

Combined ratio
Q1 2004
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Udsigter for skadeforsikring 1/2
• Præmiefremgang i Q1 2004 på 7,9 pct.

• Præmieforhøjelser på landbrug og industri  1 pct. point
• Afgang på landbrug og industri -1 pct. point
• Præmieforhøjelser som følge af ny lov om arbejdsskade  3 pct. point
• Indeksstigning  3 pct. point
• Organisk vækst  2 pct. point

• Større præmiefremgang på privat- og erhvervsmarkedet end forventet
i Q1 2004

• Kvaliteten af skadeforsikringsporteføljen er blevet forbedret i Q1 2004
• Har i Q1 2004 indgået aftaler med en række A-kasser og fagforbund om salg

af forsikring mod ufrivillig arbejdsløshed
• Har 1/3 af dette nye marked
• Pæn interesse for produktet
• Beskeden præmieeffekt i 2004

Skade
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Udsigter for skadeforsikring 2/2

• Nykredit har trukket sig ud af erhvervsmarkedet
• Topdanmark har overtaget Nykredits portefølje af

arbejdsskadeforsikringer på 66 mio. kr.
• Har indgået emnehenvisningsaftale så Nykredit henviser mere

komplekse erhvervskunder til Topdanmark (bortset fra landbrugs- og
erhvervskunder)

• Den forventede præmiefremgang i 2004 er opjusteret fra 8-10 pct. til 9-11 pct
• Faldende renteniveau i Q1 2004

• Den risikofri rente lå i gennemsnit på 2,1 pct. i Q1 2004 mod 2,4 i 2003
• Positiv regnskabsmæssig effekt hvis den korte rente stiger

Skade
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Fortsat høj vækst i Topdanmark Livsforsikring
Udvikling i løbende præmie
ekskl. BG Pension

Præmievækst
ekskl. BG Pension
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Sammenligning af investeringsafkast før PAL

Akkumulerede investeringsafkast 2000-Q1 2004Investeringsafkast Q1 2004
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Udvikling i bonusgrad korrigeret for skyggekonto
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Resultatforventninger for 2004

• Forventer fortsat combined ratio på lige under 95

• Inkl. vejrligsrelaterede skader m.v. på 115 mio. kr.

• I forhold til prognoseforudsætningerne i årsrapporten for 2004
ligger de   forventede finansindtægter lavere

• Fastholder resultatprognosen for 2004 på 575 - 675 mio. kr. efter skat

Forudsætningerne i prognosen er baseret på kurserne 13. maj 2004

Koncern
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Tilbagekøb af Topdanmark-aktier i 2004

• Forventer fortsat tilbagekøb på ca. 800 mio. kr. i 2004

• Der er på nuværende tidspunkt tilbagekøbt Topdanmark-aktier
for 286 mio. kr. i 2004

• Siden 1998 er der tilbagekøbt egne aktier svarende til 45 pct.
af de udestående aktier

• Gennemsnitskursen på de tilbagekøbte aktier er 198 kr.
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www.topdanmark.dk/ir

 - en kilde til opdateret
information om Topdanmark


